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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
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Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Skrocony tydzien na warszawskim parkiecie nie przyniost wyczekiwanej poprawy
sentymentu. WIG20 pogtebit dotek z poprzedniego tygodnia, zmniejszajac dystans do
poziomu 2300 pkt. Pigtkowe notowania indeks blue chips zakonczyt na poziomie
2346.37 pkt, tracac w trakcie tygodnia 1.63%. Polski indeks, podobnie jak parkiety
europejskie, negatywnie reagowat na dane makroekonomiczne ze Stanow
Zjednoczonych. W USA wzrosta liczba osob ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych,
dane o zatrudnieniu w sektorze pozarolniczym byty znacznie stabsze od oczekiwan
rynkowych. Naszej gietdy nie wspieraty takze pojawiajace sie spekulacje dotyczace
przysztego ksztattu systemu emerytalnego. Sygnatow do wzrostu nie dostarczaja
rowniez dane publikowane dla polskiej gospodarki. Indeks PMI dla przemystu wyniost
w marcu 48 pkt, po tym jak w poprzednim miesigcu byto to 48.9 pkt. Konsensus
rynkowy ksztattowat sie na poziomie 49 pkt.

Na rynkach =zagranicznych mijajacy tydzien uptynat w cieniu decyzji bankow
centralnych. Zaskoczenie wywotata decyzja Banku Japonii, ktory zadeklarowat skup
obligacji i innych ryzykownych aktywow o wartosci 1,4S$ bln. Odwazna decyzja wywotata
silne wzrosty na japonskiej gietdzie i jednoczesnie wyrazne ostabienie jena w relacji do
innych walut. Zaskoczenia nie wywotaty natomiast decyzje Banku Anglii i Europejskiego
Banku Centralnego, stopy procentowe w obu przypadkach nie zostaty zmienione. Nic
nowego nie wniosto rowniez wystapienie Mario Draghiego, prezesa ECB, ktory powtorzyt
wczesniejsze slogany o tym, ze w drugiej potowie roku nalezy spodziewac sie odbicia
w gospodarce, a polityka nadal pozostaje tagodna. Ciekawie sytuacja wygladata na Wall
Street. Pierwsza potowa tygodnia przyniosta wzrosty indeksow i ustanowienie kolejnych
historycznych szczytow. Kiepskie dane z rynku pracy szybko ostudzity jednak zapat
kupujacych, dajac gietdowym niedzwiedziom pretekst do wyprzedazy i realizacji
zyskow. Indeks S&P500 zakonczyt tydzien na jednoprocentowym minusie. Stabe dane
z amerykanskiej gospodarki pomogty europejskiej walucie w umocnieniu w relacji do
dolara. W piatek kurs pary EUR/USD dotart w okolice rejonu 1.30. Spadkéw nie uniknety
rowniez surowce. O ponad 5% przecenita sie ropa brent, miedz stracita prawie 2%. Staby
tydzien miaty metale szlachetne; srebro stracito ponad 3%, ztoto potaniato o 1%.
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