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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na warszawskim parkiecie mijajacy tydzien uptynat pod znakiem zmiennych nastrojow.
Poczatek tygodnia charakteryzowata stabilizacja, aktywnos¢ kupujacych nasilita sie
gtownie w czwartek, a w ostatnich godzinach piatkowych notowan, kiedy wygasaty
marcowe kontrakty, dominowaty niedzwiedzie. Gietdowym bykom nie udato sie trzeci
tydzien z rzedu zamkna¢ indeksu blue chips na plusie (-0.18%). Nie starczyto sit na
pokonanie psychologicznego oporu na poziomie 2500 pkt. W centrum zainteresowania
inwestoréw byt odczyt wskaznika inflacji. Dane zaskoczyty, w lutym wskaznik cen
towarow i ustug wyniost 1.3% r/r, o 0.4 pp mniej niz odnotowano w styczniu. Konsensus
rynkowy ksztattowat sie na poziomie 1.5%. Odczyt po raz pierwszy od grudnia 2006 roku
znalazt sie ponizej dolnej granicy celu banku centralnego. Niski wskaznik inflacji
niekoniecznie bedzie jednak pretekstem dla Rady Polityki Pienieznej do dalszego
luzowania polityki pienieznej, gdyz jej spadek byt juz uwzgledniony przez cztonkow RPP
na marcowym posiedzeniu.

Miniony tydzien byt udany dla globalnych rynkéw akcji. Notowaniom pomogty lepsze od
oczekiwan dane z amerykanskiej gospodarki; w tym sprzedaz detaliczna oraz liczba
0sob ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych. Warto wspomnie¢ o poziomach do
ktorych dotarty amerykanskie indeksy, obecnie S&P500 dzieli kilka punktow od
historycznych szczytow, a Dow Jones juz je przekroczyt. Rowniez niemiecki DAX jest
blisko historycznych szczytow. Emocje na rynkach ostudzit nieco pigtkowy raport
agencji ratingowej Fitch, w ktéorym skorygowano prognozy globalnego wzrostu
gospodarczego na lata 2013-2014. Z szacunkow agencji wynika, ze w 2013 roku jej
wzrost wyniesie 2.2%, a w kolejnym 2.8%. Wczesniejsza prognoza ksztattowata sie
odpowiednio na poziomie 2.4% i 2.9%. Na rynku walutowym duza zmiennosc,
podyktowang odczytami danych makroekonomicznych z USA, dato sie zaobserwowac dla
kursu eurodolara. Dobre dane umocnity dolara, kurs EUR/USD spadt w okolice 1.29.
Koniec tygodnia przyniost jednak zmiane sentymentu dla europejskiej waluty i wzrost
kursu powyzej poziomu 1.30. Na rynku surowcow w ubiegtym tygodniu przecenie
poddaty sie notowania srebra oraz ropy. Na niewielkim plusie tydzien zakonczyta ropa,
natomiast ztoto zyskato prawie procent.
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