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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
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Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Warszawski parkiet ubiegty tydzien zakonczyt na plusie. Nasza gietde wspieraty dobre
nastroje na S$wiatowych rynkach. W skali tygodnia szeroki rynek zyskat 1,58%.
Najwieksze spotki zgrupowane w WIG20 urosty o 1,54%. Liderem wzrostow byt Synthos,
ktory poinformowat o zamiarze wyptaty dywidendy na poziomie 0,76PLN na akcje.
Inwestorzy rzucili sie do zakupow windujac cene papieru o 11,5%. Niezle poradzity sobie
takze spotki paliwowe. Lotos zanotowat wzrost o ponad 8%, z kolei PKN Orlen oraz
PGNiG o ponad 3%. Z kolei do najmocniej tracacych spotek zaliczy¢é nalezy akcje
Kernela i PKO BP. W centrum zainteresowania byto posiedzenie Rady Polityki
Pienieznej. Decyzja zaskoczyta uczestnikéw rynku. Gtéwna stopa procentowa zostata
obnizona o 50 pb z poziomu 3.75% do 3.25%. Prognozy analitykow byty podzielone.
Wiekszos¢ oczekiwata ciecia o 25 pb, ale chyba nikt nie spodziewat sie, ze bedzie to 50
pb. Swoja decyzje RPP argumentowata spadkiem popytu konsumpcyjnego i inwestycji w
IV kwartale oraz projekcja inflacji. Marek Belka przyznat, ze podjeta decyzja jest
dopetnieniem cyklu cie¢, a obecne nastawienie RPP okreslit jako ‘wait and see’.

Poczatek tygodnia na sSwiatowych parkietach zaczat sie dos¢ stabo. Inwestorzy
zaniepokojeni byli informacjami z Chin, gdzie wtadze zamierzaja chtodzi¢ rynek
nieruchomosci. Niepewnos¢ na rynkach byta chwilowa. Kolejne dni poprawity
sentyment, a wptyw na to miaty informacje ptynace z bankdéw centralnych oraz dane
makro ze Standw Zjednoczonych.

Europejski Bank Centralny, Bank Anglii i Bank Japonii podjety decyzje o utrzymaniu stop
procentowych na dotychczasowych poziomach. W zesztym tygodniu poznalismy takze
zapisy Bezowej Ksiegi FED-u, ktora informuje o kondycji gospodarki USA. Tempo
wzrostu jest okreslane jako skromne lub umiarkowane w zaleznosci od dystryktu.
Inwestorzy wspierani byli przez dane makro ptynace z amerykanskiej gospodarki.
Wskazniki aktywnosci ISM w przemysle oraz ustugach byty wyzsze od oczekiwan
analitykow. Pozytywnie zaskoczyty takze dane z rynku pracy. Zaréwno srodowy raport
ADP jak i piatkowe dane o zatrudnieniu w sektorze pozarolniczym byty wyzsze od
oczekiwan. Stopa bezrobocia spadta do 7,7%. Dobre dane przetozyty sie na wzrosty
indeksow amerykanskich. S&P 500 jest bardzo blisko osiggniecia historycznych szczytow
podczas gdy Dow Jones juz je osiagnat. Mocne wzrosty odnotowaty europejskie indeksy,
DAX oraz CAC40 urosty o prawie 4%. Dobre nastroje z rynkow akcji nie znalazty odbicia
na rynku surowcow. Ztoto zyskato 0,2%. Miedz i ropa zanotowaty wzrost o okoto 0,4%,
a srebro zyskato ponad procent.
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