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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Mijajacy tydzien na warszawskim parkiecie przyniost kontynuacje przeceny. Gietdowym
bykom brakuje impulsow do dziatania. Indeks WIG20 zakonczyt pigtkowe notowania na
poziomie 2467.63 pkt, tracac tym samym -1.11%. Znaczacy udziat w przecenie indeksu
miata jedna ze spotek wchodzacych w jego sktad - TP S.A. We wtorek ze spotki
naptyneta seria fatalnych wiesci. Wyniki za IV kwartat 2012 roku mocno rozczarowaty,
obnizono poziom dywidendy do 0.50 PLN, jak rowniez spodziewany jest gteboki spadek
przychoddéw w biezacym roku. W trakcie tygodnia kurs telekomunikacyjnej spotki spadt
o prawie 40%. Do udanych mozna zaliczy¢ debiut kolejnej spotki z portfela Skarbu
Panstwa - Polskiego Holdingu Nieruchomosci. Na otwarciu kurs spotki wzrést o 3.41%, a
pierwszy dzien notowan zakonczyt wzrostem o 7.3%. Dobre dane naptynety z polskiej
gospodarki. Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w styczniu spadt z 2.4% r/r
do 1.7% r/r. Analitycy oczekiwali, ze bedzie to 1.9% r/r. Styczniowy wskaznik inflacji
jest najnizszy od sierpnia 2007 roku.

Na globalnych parkietach w mijajqcym tygodniu panowaty zmienne nastroje. Brakowato
wydarzen, ktore podyktowatyby wyrazny kierunek notowan. W drugiej potowie tygodnia
dato sie zaobserwowac pogorszenie sentymentu na europejskich gietdach. Czwartkowa
przecena byta podyktowana kiepskimi odczytami PKB za IV kwartat 2012 roku,
naptywajacymi z krajow strefy euro. W IV kwartale 2012 roku PKB Niemiec skurczyt sie
o 0.6% k/k, kiedy konsensus rynkowy ksztattowat sie¢ na poziomie -0.5% k/k. To
najwiekszy spadek niemieckiego PKB od | kwartatu 2009 roku. Dla catej strefy PKB spadt
rowniez o 0.6% k/k, o 0.2 pp wiecej niz oczekiwali analitycy. Uczestnikéw rynku nie
zaskoczyta decyzja Banku Japonii w sprawie poziomu stop procentowych. Zgodnie
z rynkowym konsensusem gtowna stopa zostata utrzymana w przedziale 0-0.1%. Podjeta
decyzja byta jednomyslna. Pogorszenie nastrojow na europejskich parkietach w drugiej
potowie tygodnia przyczynito si¢ do osunigcia kursu eurodolara. Kurs pary EUR/USD
z poziomu 1.37 osunat sie w rejon 1.33. Sytuacja ustabilizowata sie po tym jak prezes
Bundesbanku, Jens Waidmann, przed rozpoczynajacym sie w piatek szczytem G20,
powiedziat ze europejska waluta nie jest przewartosciowana, deklarujac przy tym, ze
ECB nie bedzie ciat poziomu stop procentowych w celu ostabienia euro. Na rynku
surowcowym znaczacej przecenie poddato sie ztoto i srebro. Niewielkie spadki z kolei
zanotowata ropa oraz miedz.
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