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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢é wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien zakonczyt sie na warszawskiej gietdzie spadkami indeksow, WIG
zanotowat spadek o 0,43%. Nieco lepiej od szerokiego rynku radzity sobie blue chipy,
WIG20 stracit 0,15%. Liderami wzrostow byty banki; PKO BP oraz Pekao zyskaty ponad
3%, rowniez niezle poradzito sobie BRE notujac wzrost o ponad procent. Najmocniej
tracity z kolei akcje Boryszewa i TVN, stabo w skali tygodnia wypadt rowniez Lotos.
Gorzej od WIG20 wypadty spotki mate i srednie, MWIG40 przecenit sie o 0,6% natomiast
sWIG80 o ponad 2%. Na warszawskim parkiecie w mijajacym tygodniu uwaga inwestorow
koncentrowata sie gtéwnie na decyzji Rady Polityki Pienieznej w sprawie poziomu stop
procentowych oraz szczycie UE w Brukseli. Zgodnie z oczekiwaniami analitykdéw stopa
referencyjna zostata obnizona o 25 pb z poziomu 4.00% do 3.75%. Komunikat po
posiedzeniu RPP nie dat jednoznacznego sygnatu w sprawie kontynuacji luzowania
polityki pienieznej. Zgodnie z wypowiedziag Marka Belki na marcowym posiedzeniu
mozliwe jest zaréwno kolejne ciecie poziomu stop, jak rowniez przerwa w cyklu.
Decyzja bedzie zaleze¢ od kolejnych danych makroekonomicznych, naptywajacych
Z polskiej gospodarki, presji inflacyjnej i marcowej projekcji NBP. Kolejnym istotnym
wydarzeniem byt szczyt Unii Europejskiej w Brukseli. Zgodnie z ustaleniami Polska ma
dosta¢ 106 mld EUR w budzecie na lata 2014-2020, co daje o 4.5 mld EUR wiecej niz
jest w obecnej perspektywie finansowej. Dobre informacje naptywajace z Brukseli
wspieraty w piagtek obdz bykow na warszawskim parkiecie, co pozwolito indeksowi
WIG20 odrobié czes¢ spadkow z pierwszej potowy tygodnia.

Mijajacy tydzien uptynat w cieniu decyzji Europejskiego Banku Centralnego i Banku
Anglii w sprawie stop procentowych oraz szczytu Unii Europejskiej. Zarowno ECB, jak
i Bank Anglii pozostawili stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Decyzje byty
zgodne z oczekiwaniami analitykow. Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB po raz
kolejny pokazata jak duza wage maja stowa Mario Draghiego. Zapewnienie prezesa ECB
o gotowosci dostarczenia ptynnosci w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, jak
i stwierdzenie, ze mocne euro niesie ryzyko dla wzrostu gospodarczego w strefie euro,
wywotato nagte osuniecie kursu eurodolara. W trakcie czwartkowej sesji notowania pary
EUR/USD z poziomu 1.358 zanurkowaty w okolice rejonu 1.337. Szczyt UE w Brukseli
zakonczyt sie osiaggnieciem ostatecznego porozumienia w sprawie wydatkow
budzetowych na lata 2014-2020 i w sprawie dochodowej czesci budzetu. Dodatkowo
w piatek na rynek naptynety informacje, ze w najblizsza srode europejskie banki zwroca
ECB prawie 5 mld EUR srodkéw pozyczonych w ramach 3-letniego LTRO. Na rynku
surowcow wieksze zmiany cen zanotowaty srebro i ropa. Srebro przecenito sie o ponad
1%. Natomiast ropa podrozata o prawie 2%.
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