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PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa skrocona Funduszu: Millennium SFIO

Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych)
2. Subfundusz Plan Spokojny

3. Subfundusz Multistrategia

4. Subfundusz Plan Wywazony

5. Subfundusz Top Sectors

6. Subfundusz Plan Aktywny

7. Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich

8. Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich

9. Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji

10. Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych

Organem Funduszu jest:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie
adres: ul. Stanistaw Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl

adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
23 lutego 2005 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
11 lutego 2026 r.

Data kolejnych aktualizacji:

16 maja 2005 r., 11 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005 r., 9 stycznia 2006 r., 10 marca 2006
15 maja 2006 r., 12 lipca 2006 r., 4 wrzesnia 2006 r., 23 listopada 2006 r., 07 grudnia 2006
04 stycznia 2007 r., 05 marca 2007 r., 04 kwietnia 2007 r., 11 kwietnia 2007 r., 15 maja 2007
31 maja 2007 r., 31 sierpnia 2007 r., 8 pazdziernika 2007 r., 18 stycznia 2008 r., 28 maja 2008 r.,
15 lipca 2008 r., 24 lipca 2008 r., 2 stycznia 2009 r., 26 maja 2009 r., 3 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009,
09 lipca 2009r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009 r., 6 sierpnia 2009r., 30 sierpnia 2009 r., 4 wrzesnia 2009 r,
14 wrzesnia 2009r., 10 listopada 2009 r., 18 grudnia 2009 r., 5 stycznia 2010 r., 25 lutego 2010 r., 02 kwietnia 2010 r.,
08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 9 listopada 2010r., 02 maja 2011 r., 31 maja 2011r., 20 wrzesnia 2011 r., 01
grudnia 2011r., 20 lutego 2012r., 06 marca 2012r., 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r., 21 czerwca 2012r., 30 lipca, 01
sierpnia 2012r., 2012r., 16 sierpnia 2012r., 15 listopada 2012r., 05 lutego 2013 r., 23 marca 2013r., 17 kwietnia 2013r.,
29 maja 2013r., 04 pazdziernika 2013r., 12 grudnia 2013r., 28 maja 2014 r. 6 czerwca 2014 r., 4 wrzesnia 2014 r., 30
pazdziernika 2014 r., 10 grudnia 2014 r., 28 lipca 2015 r., 9 pazdziernika 2015 r., 28 pazdziernika 2015 r. , 01 grudnia
2015r., 19 grudnia 2015 r., 02 marca 2016r., 1 kwietnia 2016 r., 29 kwietnia 2016 r., 5 maja 2016 r., 30 maja 2016 r.,
23 czerwca 2016 r., 1 wrzesnia 2016 r., 23 wrzesnia 2016 r., 10 pazdziernika 2016 roku oraz 2 grudnia 2016 r., 7 grudnia
2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca 2017 r., 2 pazdziernika 2017 r. , 3 stycznia
2018 roku, 28 lutego 2018 roku., 30 maja 2018 roku., 13 lipca 2018 roku. 27 lipca 2018 roku, 30 lipca 2018 roku, 12
wrzesnia 2018 roku, 1 pazdziernika 2018 roku., 1 stycznia 2019 roku, 11 stycznia 2019 roku, 7 marca 2019 roku, 16
kwietnia 2019 roku, 30 maja 2019 roku, 1 lipca 2019 roku, 1 stycznia 2020 r., 4 marca 2020 r., 3 lipca 2020 r., 18
listopada 2020 r., 1 stycznia 2021 r., 20 lutego 2021 r., 10 marca 2021 r., 26 maja 2021 r., 4 czerwca 2021 r., 1 lipca
2021 r., 12 lipca 2021 r., 26 sierpnia 2021 r., 29 wrzesnia 2021 r., 4 pazdziernika 2021 r., 5 listopada 2021 r., 1 grudnia
2021 r., 1 stycznia 2022 r., 11 kwietnia 2022 r., 25 maja 2022 r., 29 lipca 2022 r., 11 sierpnia 2022 r., 1 stycznia 2023
r., 1 marca 2023 r., 24 maja 2023 r., 21 wrzesnia 2023 r., 11 pazdziernika 2023 r., 11 stycznia 2024 r., 29 maja 2024 .,

)
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4 listopada 2024 r., 17 grudnia 2024 r., 23 maja 2025 r., 8 lipca 2025 r., 21 sierpnia 2025 r., 3 wrzesnia 2025 r., 19
grudnia 2025 r., 11 lutego 2026 r.



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 1.
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY, O KTORYCH MOWA W UST. 1

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
siedziba: Warszawa
adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

3. OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI OSOB, O KTORYCH MOWA W UST. 1

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze
oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa
i finansowa Funduszu.

Robert Borecki Krzysztof Kamiriski
Prezes Zarzadu nek Zarzadu Cztonek Zarzadu

ROZDZIAL 2.
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE, ADRES STRONY INTERNETOWEJ
| ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 022 598 29 91, fax: 022 598 29 73

Adres gtdéwnej strony internetowej: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi. pl

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo prowadzi dziatalnosc¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego, dalej ,,KNF”) z dnia 20 listopada 2001 r.

3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Numer rejestru (KRS): 0000014564

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY

Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 73.479 tys. zt.


http://www.millenniumtfi.pl/
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Na kapitat wtasny sktadaja sie:

Kapitat podstawowy (zaktadowy) 10.300 tys. zt.
Kapitat zapasowy 33.069 tys. zt.
Kapitat z aktualizacji wyceny 189 tys. zt.

Zysk netto roku obrotowego 29.921 tys. zt.

INFORMACJA O OPLACENIU KAPITALU ZAKLADOWEGO TOWARZYSTWA
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

FIRMA | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI, A TAKZE FIRMA (NAZWA) LUB
IMIONA | NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, Z PODANIEM POSIADANEJ PRZEZ NICH LICZBY GLOSOW

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Millennium Consulting Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2A, bedaca jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym bezposrednio 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

IMIONA I NAZWISKA

1. CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA
Robert Borecki - Prezes Zarzadu
Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu

2. CZLONKOW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA
Adam Berent - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Kulesza - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Strasz - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Jakubczyk-Caty - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)
Piotr Mroczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

3. 0SOB FIZYCZNYCH ODPOWIEDZIALNYCH W TOWARZYSTWIE ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
Mateusz tosicki
Mirostaw Dziotko
tukasz Kotaczkowski
Radostaw Plewinski
Pawet Grzywa
Artur Honek
Marek Dec
Andrzej Bak

INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W UST. 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA OKOLICZNOSC
MOZE MIEC ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKOW

ZARZAD

Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Pan Robert Borecki jest Cztonkiem Rady Fundacji Banku Millennium.

Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pan Dariusz Zawadzki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pan Krzysztof Kaminski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

RADA NADZORCZA

Adam Berent - przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Od lipca 2020 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Millennium Banku Hipotecznego S.A. Funkcje petnione w Millennium
Banku Hipotecznym S.A. nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszy.
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Artur Kulesza - zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa
Od lipca 2020 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Millennium Banku Hipotecznego S.A. Funkcje petnione w Millennium
Banku Hipotecznym S.A. nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszy.

Jerzy Strasz - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Kierujacy Wydziatem Obstugi Prawnej oraz od 2011 r. petniacy funkcje Prokurenta w Millennium Leasing Sp. z o.o.
Funkcje petnione w Millennium Leasing Sp. z 0.0. nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszy.

Ewa Jakubczyk-Caty - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

0d 1993 r. zwiazana z PKF Consult sp. z 0.0. sp. k., gdzie petni funkcje Prezesa Zarzadu. Jest ekspertem w zakresie
rachunkowosci, finansow i zarzadzania. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta. Jest cztonkiem Krajowej lzby
Biegtych Rewidentow i Komisji Etyki KIBR. Funkcje petnione w PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. przez Panig Ewe
Jakubczyk-Caty nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Mroczkowski- Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

0Od wielu lat zwiazany z rynkiem kapitatowym i zarzadzaniem finansami. Petnit funkcje w organach zarzadczych i
nadzorczych najwiekszy polskich spotek gietdowych. Jest ekspertem w zakresie finansow, inwestycji i pozyskiwania
kapitatu. Posiada rozlegte doswiadczenie w obszarach doradztwa i restrukturyzacji finansowej. Pan Piotr
Mroczkowski nie wykonuje dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszy.

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Pan Mateusz tosicki
Pan Mateusz tosicki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Mirostaw Dzio6tko
Pan Mirostaw Dzidtko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan tukasz Kotaczkowski
Pan tukasz Kotaczkowski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Radostaw Plewinski
Pan Radostaw Plewinski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Pawet Grzywa
Pan Pawet Grzywa nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Artur Honek
Pan Artur Honek nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Marek Dec
Pan Marek Dec nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Andrzej Bak
Pan Andrzej Bak nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM ORAZ NAZWY
ZARZADZANYCH FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH LUB UNIINYCH AFI

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:
1)  Subfundusz Dynamicznych Spotek

2) Subfundusz Akcji

3) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego
4) Subfundusz Stabilnego Wzrostu

5) Subfundusz Obligacji Klasyczny

6) Subfundusz Instrumentéw Dtuznych

Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:
1) Subfundusz Emerytura 2025
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) Subfundusz Emerytura 2030
) Subfundusz Emerytura 2035
) Subfundusz Emerytura 2040
) Subfundusz Emerytura 2045
) Subfundusz Emerytura 2050
) Subfundusz Emerytura 2055
) Subfundusz Emerytura 2060
) Subfundusz Emerytura 2065
10) Subfundusz Emerytura 2070

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi lub unijnym AFI.

10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN WRAZ Z INFORMACJA, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE
O TEJ POLITYCE, A W SZCZEGOLNOSCI OPIS SPOSOBU USTALANIA WYNAGRODZEN | UZNANIOWYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH, IMIONA |
NAZWISKA ORAZ FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYZNAWANIE WYNAGRODZEN | UZNANIOWYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH, W
TYM SKLAD KOMITETU WYNAGRODZEN, JEZELI ZOSTAL USTANOWIONY W TOWARZYSTWIE, SA DOSTEPNE NA STRONIE INTERNETOWEJ ORAZ
ZE WSKAZANIEM STRONY INTERNETOWEJ, NA KTOREJ POLITYKA TA JEST UDOSTEPNIONA

Obowiazujaca w Towarzystwie polityka wynagradzania pracownikéw zostata uchwalona przez Zarzad Towarzystwa
oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa i zaopiniowana przez Komitet Personalny (dalej ,,Polityka
Wynagrodzen”). Przez Komitet Personalny nalezy rozumie¢ komitet wynagrodzen, o ktorym mowa w §5
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna
odpowiadad polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie PW”).

Celem Polityki Wynagrodzen jest zapewnienie formalnych ram ksztattowania praktyki wynagradzania cztonkow
organu zarzadzajacego Towarzystwa i osob, do ktorych naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy z uwzglednieniem perspektywy tadu korporacyjnego, bezpieczenstwa, jak
réwniez stosownosci wynagrodzen do kondycji, skali dziatania i potencjatu rozwojowego Towarzystwa.

Integralng czescia Polityki Wynagrodzen sa zasady polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen, ktore sa narzedziem
wspierania systemu zarzadzania Towarzystwa i strategii zarzadzania ryzykiem w zakresie ryzyka operacyjnego oraz
ryzyka inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, w tym wynikajacego z prawdopodobnego wptywu ryzyk dla
Zrownowazonego rozwoju na wyceny instrumentéw finansowych oraz w konsekwencji na stope zwrotu zarzadzanych
funduszy. Zmienne sktadniki wynagrodzen stanowia zachete do dbatosci o dtugoterminowe dobro Towarzystwa,
ochrone uczestnikow zarzadzanych funduszy oraz unikania nadmiernej ekspozycji na ryzyko. Proces zarzadzania
ryzykiem, ktory ma wspiera¢ Polityka Wynagrodzen oznacza biezace lub strategiczne dziatania w zakresie
zarzadzania, ktore prowadza do aktywnej i Swiadomej zmiany profilu ryzyka w celu zniechecania do podejmowania
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych w celu
realizacji dziatania Towarzystwa w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy i ich uczestnikow.

Stosowana Polityka Wynagrodzen, w tym w odniesieniu do kluczowego personelu, sprzyja rozwojowi i
bezpieczenstwu spotki, a w szczegolnosci nie stanowi zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka. Wynagrodzenia
state i zmienne nalezycie uwzgledniaja sytuacje finansowa spotki i w catosci wyptacane sa ze srodkow spotki. Czesc
wynagrodzenia wyptacana jest w postaci zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, jednakze state sktadniki stanowig na
tyle duza czesc¢ tacznego wynagrodzenia, ze mozliwe jest prowadzenie elastycznej polityki w odniesieniu do
zmiennych sktadnikow wynagrodzen, w tym ich obnizenie lub niewyptacenie.

Polityka Wynagrodzen zaktada, iz Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa otrzymuja state wynagrodzenia wynikajace z
umowy O prace oraz wynagrodzenia zmienne rekomendowane przez Komitet Personalny przy Zarzadzie Banku
Millennium S.A. i zatwierdzane przez Komitet Personalny Towarzystwa.

Polityka Wynagrodzen jest prowadzona zgodnie z zasadami okreslonymi dla towarzystw funduszy inwestycyjnych,
ktdre sa znaczacymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia PW.

Polityka Wynagrodzen w Millennium Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzona z uwzglednieniem
polityki wynagrodzen przyjetej w Grupie Banku Millennium.

W Towarzystwie nie sa przyznawane uznaniowe $wiadczenia emerytalne.
Szczego6towe informacje dotyczace Polityki Wynagrodzen, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen,

imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad Komitetu
Personalnego dostepne sa na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 3.
DANE O FUNDUSZU

DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

W dniu 28 stycznia 2005 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca na utworzenie Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 lutego 2005 r. pod numerem RFi 182.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ

1) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C lub Jednostki Uczestnictwa kategorii Z. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa
zbywane w wybranych Subfunduszach za posrednictwem wybranych dystrybutorow, zgodnie z informacjami
zawartymi w rozdziatach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci
pobieranych optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane
wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa
moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego subfunduszu wydzielonego w ramach
tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO),
denominowanego w walucie polskiej.

2) Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga byc przedmiotem zastawu.

OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegoélnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

3) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu
wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu
lub Millennium FI0),
otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
otrzymania $rodkow ze zbycia aktywéw Funduszu w przypadku jego likwidacji,
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
ustanowienia petnomocnika,
ustanowienia blokady,

) zadania doreczenia mu przez Fundusz Prospektu Informacyjnego, dokumentow zawierajacych kluczowe
informacje (KID), potrocznych i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz
potaczonego potrocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

11) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,

12) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie,

13) udzielania petnomocnictw na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

14) sktadania reklamacji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.
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SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA, ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH, A TAKZE SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI
WYPLAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW SUBFUNDUSZU, ZAMIANY JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC
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OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH, SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW FUNDUSZU
ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

A.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

9)

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez
dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkow pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez
dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposob
okreslony w pkt 5. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, poprzez dokonanie wptaty
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze
by¢ dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z
rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem ze nabywca jest juz Uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonana wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego
przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pdzniej niz w
terminie 5 dni roboczych od dnia dokonania wptaty, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci zwigzanych z brakami w otrzymanym zleceniu.
Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob
wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac
realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzuci¢. Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie
wywiera zadnych skutkow prawnych, jezeli przed uptywem 30 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyna na
rachunek Funduszu srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia
przez Agenta Transferowego.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczegolnosci podawane s nastepujace informacje:
a) w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,
b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkow pienigeznych
na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw Srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem réwnoznaczny jest ze ztozeniem zlecenia
nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku bankowego Funduszu
zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika:
a) w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub numeru
PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,
b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty srodkow pienieznych w
danej walucie przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu w danej walucie.
Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.
Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, ktérego jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci
kwoty odkupien dokonanych w ciagu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji. Od nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest pobierana optata
manipulacyjna

10) Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w ciagu

60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata
manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.

11) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje

jeden raz w roku kalendarzowym.

12) Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w ztotych polskich.
13) Z zastrzezeniem pkt 14 minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii A wynosi 100 zt. Z zastrzezeniem pkt 14 minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 zt, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wynosi 1 000 zt. Z zastrzezeniem pkt 14 minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynosi 200 zt.
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14) W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty wynosi 50 zt, z zastrzezeniem
szczegolnych postanowien dotyczacych okreslonych Subfunduszy. W pracowniczych programach emerytalnych
i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we
wspotpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach IKE, minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 zt, zas minimalna kwota kazdej
kolejnej wptata wynosi 100 zt.

15) W przypadku oséb, o ktorych mowa w art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o nienawiazaniu stosunkow
gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkéw gospodarczych z taka osoba.

16) W zwiazku z trescia art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkoéw ograniczajacych w
zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujagcymi sytuacje na Ukrainie oraz art. 1y Rozporzadzenia (WE) nr
765/2006 dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji
Rosji wobec Ukrainy oraz faktem, ze jednostki uczestnictwa zbywane przez Fundusz moga posiadac¢ ekspozycje
na denominowane w euro zbywalne papiery wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r.,
Towarzystwo nie bedzie zbywato jednostek uczestnictwa wyemitowanych przez Fundusz jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim lub biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji lub na Biatorusi.

17) Pkt 16 nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego i 0sob fizycznych posiadajacych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

B. ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualne naleznosci publicznoprawne, na podstawie ztoZonego przez
Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia odkupienia. Odkupienie nastepuje nie pozniej
niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opodznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegélnosci zwigzanych z brakami w otrzymanym
zleceniu. Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z
dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze
wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie
otrzymania uzupetnionego o$wiadczenia woli, moze je odrzucic.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznos¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

4) Wartos¢ srodkow pienieznych wyptacanych Uczestnikowi na podstawie ztozonego przez niego zlecenia
odkupienia, moze by¢ pomniejszona o ewentualne naleznosci publicznoprawne.

5) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze
lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby ponizej
minimalnej kwoty pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 5
lit. A pkt 13 w danej walucie, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

6) Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktow
specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej
kolejnosci.

7) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8) Cena odkupienia jest rdwna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny,
zgodnie z pkt 2.

9) Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktorej
dokonano wptaty.

10) W przypadku sktadania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez przedstawiciela ustawowego osoby
fizycznej o ograniczonej zdolnosci do czynnosci prawnych lub nie posiadajacej zdolnosci do czynnosci
prawnych, przyjmuje sie, iz ztozenie zlecen lub zlecenia odkupienia przekracza zakres zwyktego zarzadu, jezeli
wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa przekraczataby 8.500 ztotych w okresie kolejnych 30 dni
kalendarzowych od daty wyceny ostatniego odkupienia.

11) Zamkniecie rejestru w Funduszu nastepuje po uptywie 1 dnia od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na tym rejestrze, z zastrzezeniem wyspecjalizowanych programow
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1)
2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

1)

2)

inwestycyjnych, ktorych warunki uczestnictwa moga przewidywac terminy odmienne.

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC
OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo dokonywana jest na podstawie Zlecenia zamiany.

Przez zamiane Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach

innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo rozumie sie operacje polegajaca na tym, ze na podstawie
jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen obowigzujacych w tym dniu dokonywane jest
jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz Zrédtowy) i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywane sg jednostki uczestnictwa w innym Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (Fundusz
Docelowy). Warunkiem realizacji zlecenia jest uznanie rachunku bankowego Funduszu Docelowego kwota
uzyskana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym. Dokonanie zamiany nastapi nie
pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika, Fundusz
moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa
wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je
odrzucié.

Fundusz dotozy staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa zostata zrealizowana po cenie z najblizszego Dnia

Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie zamiany.

Uczestnik Funduszu moze dokonywaé zamiany Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki

uczestnictwa tej samej kategorii innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnik innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokonywac zamiany jednostek uczestnictwa

na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4 moze dotyczyc:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrodtowego oraz
przekazania uzyskanych w ten sposdb srodkow pienigeznych do wskazanego Funduszu Docelowego w celu
nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu Docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji
zamiany jest uznanie rachunku bankowego Funduszu Docelowego kwota uzyskang z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym, albo

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym, w wyniku ktorej otrzymana
zostanie okreslona w Zleceniu zamiany kwota srodkow pienieznych (nie nizsza niz minimalna wptata)
oraz przekazania uzyskanych srodkdéw na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu
Docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji zamiany jest uznanie rachunku bankowego
Funduszu Docelowego kwota uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
Zrodtowym.

Jezeli z obowiazujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego
obciazajacego Uczestnika Funduszu w zwiazku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to srodki pieniezne
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia zamiany sa pomniejszane o kwote
odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

Szczegotowe zasady pobierania optat za zamiane zawiera tabela optat, ktéra udostepniana jest na stronie
www.millenniumtfi.pl oraz przez Dystrybutorow.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany, o ktorej mowa w pkt 5, Uczestnicy nabywaja Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiazujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z ktérego przekazywane s Srodki tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 dni roboczych liczonych od dnia

ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

WYPLATA KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW FUNDUSZU

Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pienieznych pomniejszonych o ewentualna optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji
zlecenia odkupienia, lub ewentualne naleznosci publicznoprawne, nastepuje niezwtocznie po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, w formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny nalezacy do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow nie posiadajacych petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w trybie i na
warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa. W przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika. Koszty przekazu pocztowego obcigzaja Towarzystwo.

Wyptata dochodéw Funduszu

Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wyptat dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

1)

2)

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) wydzielonego w
ramach Funduszu, wyrazonych w tej samej walucie.

Przez zamiane rozumie sie operacje polegajaca na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) oraz nabyciu przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) wydzielonego w ramach tego samego Funduszu za kwote uzyskana
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego. Dokonanie zamiany nastapi nie pézniej niz w
terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia, chyba Ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢
Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob
wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac
realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego o$wiadczenia woli, moze je odrzucié.

Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa zostata zrealizowana po cenie z najblizszego Dnia
Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana zostanie okreslona
kwota srodkow pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych, w
szczego6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczednosciowych oraz IKE, nastapi na podstawie zlecenia
zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5 lit. A pkt 13, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzone jest
stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierana
w Subfunduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane. Szczegotowe zasady pobierania optat za
zamiane zawiera tabela optat, ktora udostepniana jest na stronie www.millenniumtfi.pl oraz przez
Dystrybutoréw.

SPELNIANIE SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW
FUNDUSZU ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

Spetnianie Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow

a) Jezeli w przypadku opoznienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa
z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe
Jednostki Uczestnictwa za réznice pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po biezacej wartosci Jednostki
Uczestnictwa a wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym
zlecenie powinno by¢ przetworzone.

b) Jezeli w przypadku opdznienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w
ktorym zlecenie powinno byc zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwote naleznej Uczestnikowi
rekompensaty, ktora zostaje przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi
zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i ktéra bedzie stanowita wyrownanie jego strat
spowodowanych opo6znieniem w przetworzeniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest rowna roznicy
pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ przetworzone a wartoscia zlecenia przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

c) Jezeli w przypadku opoznienia w realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa liczba Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym bedzie mniejsza, niz liczba Jednostek jaka bytaby
nabyta w dniu, w ktorym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w ilosci rownej roznicy miedzy wymagang liczba Jednostek
Uczestnictwa i faktycznie nabyta.

d) W przypadku zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produktow
specjalnych, w ktorych wptaty Uczestnika alokowane sa pomiedzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej
straty wyznaczana jest w kazdym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika
bedzie nizsza niz 100 zt lub bedzie wynosi¢ rownowartos¢ 100 zt w walucie obcej, wyréwnanie straty
Uczestnikowi moze nastapi¢ poprzez wyptate rekompensaty w formie przelewu srodkéw pienieznych,
zgodnie z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Spetnianie Swiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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6.

7.

10.

a) Jezeli w wyniku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za
duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Subfunduszu brakujace kwoty, nie zmniejszajac
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato Srodkow
pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate rdznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami
ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

c) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci zamieniajacy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili wieksza
ich liczbe, Towarzystwo doptaci brakujaca kwote do funduszu docelowego.

CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

OKRESLENIE TERMINOW, W JAKICH NAJPOZNIEJ NASTEPUJE ZBYCIE ORAZ ODKUPIENIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPLATY NA TE JEDNOSTKI:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Nabycie nastepuje nie pdzniej niz
w terminie 5 dni roboczych od dnia dokonania wptaty, chyba Zze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGLOSZENIU ZADANIA ICH ODKUPIENIA:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Odkupienie nastepuje nie pozniej niz w
terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zwigzanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow

Subunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na okres 2 tygodni.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na

okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

- wokresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
wartosci aktywow Subfunduszu,

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostal zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

ZWIEZLE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH
UCZESTNIKOW FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW, W TYM INFORMACJE, CZY Z POSIADANIEM JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA WIAZE SIE OBOWIAZEK ZAPLATY PODATKU DOCHODOWEGO, ORAZ ZASTRZEZENIE, ZE ZE WZGLEDU NA FAKT, ZE OBOWIAZKI
PODATKOWE ZALEZA OD INDYWIDUALNEJ SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU | MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI, W CELU USTALENIA
OBOWIAZKOW PODATKOWYCH WSKAZANE JEST ZASIEGNIECIE PORADY DORADCY PODATKOWEGO LUB PORADY PRAWNEJ

1) Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie

12



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sa zwolnione
z podatku dochodowego od oséb prawnych.

2) Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami fizycznymi

Za przychody osob fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Od 1 stycznia 2024 r. srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa stawiane do dyspozycji Uczestnika w
kwocie brutto, czyli wyptacane srodki nie sa pomniejszane o podatek od zyskow kapitatowych. Uczestnik jest
zobowiazany rozliczy¢ podatek od zyskow kapitatowych w zeznaniu podatkowym sktadanym za rok podatkowy
(kalendarzowy). Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskow kapitatowych na podstawie wystawionej przez
Fundusz informacji PIT-8C. Informacja PIT 8C jest dostarczana Uczestnikowi przez Fundusz w terminie do konca
lutego roku nastepujacego po roku podatkowym.

Adres Urzedu Skarbowego wskazanego na informacji PIT-8C wyznaczany bedzie wedtug adresu statego Uczestnika
Funduszu, ktéry zobowiazany jest do dbania o jego aktualnosc.

Powyzsze zasady nie dotycza produktow takich jak: indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego, o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, pracowniczych planéw kapitatowych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Wyptaty transferowe s$rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane
na rzecz uczestnika lub osob uprawnionych do tych srodkow po smierci uczestnika, srodkéw zgromadzonych w
grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia srodkow na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z
przepisami o pracowniczych programach emerytalnych, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych, uzyskane w zwiazku z gromadzeniem i wyptata Srodkow przez oszczedzajacego, wyptata
sSrodkow dokonana na rzecz osob uprawnionych do tych srodkow po smierci oszczedzajacego, wyptata transferowa,
zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, sa wolne od podatku
dochodowego - z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci
na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewiduja taka mozliwosc.
Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. o podatku od spadkow i darowizn.

Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczesniej, z wytaczeniem jednostek uczestnictwa nabytych w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych planéw oszczednosciowych, ktére
odkupywane sa w ramach zlecen odkupienia dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych albo grupowych
lub indywidualnych planéw oszczednosciowych, wedtug zasady: jednostki uczestnictwa nabyte najwczesniej
odkupywane sa w pierwszej kolejnosci.

3) Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu, bedacych osobami prawnymi

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co ma
miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowiazani sa do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogolnych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest
dochod bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodow. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich
uzyskania osiagnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa sa kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa.

4) Certyfikat rezydencji

Jezeli uczestnik Funduszu jest osoba zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢ inne, w przypadku zawarcia
przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celow podatkowych, wydanego przez wtasciwa administracje podatkowa (certyfikat rezydencji).

5) Informacje dodatkowe
Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci aktywow
netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowiazku podatkowego. Obowiazek taki powstaje wytacznie w

przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badz umorzenia jednostek uczestnictwa przez
Fundusz.
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11.

12.

Informacje dotyczace zasad opodatkowania okreslone w Prospekcie przedstawiaja jedynie ogélne obowiazki
podatkowe Funduszu i jego Uczestnikow. Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
uczestnik powinien zasiegna¢ porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO
PRZYPADAJACYCH NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1) Subfundusz dokonuje wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustala wartos¢ aktywow netto Subfunduszu i wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

2) Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach
internetowych Towarzystwa informacje o:

a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3) Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, publikowana jest w sposob
okreslony w punkcie powyzej najpozniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny 23.30.

METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z
PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA
PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYJNA

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiagzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 8 ppkt 3 i 4 oraz pkt 9-11.

3. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wybrana ze wzgledu na:

1) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

2) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

1) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest
po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jej odpowiednik,
wedtug, odpowiednio, kursu zamkniecia albo tej wartosci,

2) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski, albo nie zawarto zadnej transakcji,
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalona na podstawie analizy cen spotek porownywalnych, to znaczy w
oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego ,

c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosc¢ godziwa akcji, na ktore opiewa prawo poboru oraz
wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

d) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych - maja zastosowanie zasady okreslone w ust. 8 pkt 3,

e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc,

3) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogtoszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
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oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o srednia arytmetyczng zmian wycen

aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej

strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

1) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

2) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1-6 wyceniane beda:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

ktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

3) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w wartosci godziwej z zastosowaniem modeli
matematycznych, a dtuzne papiery wartosciowe, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy
niz 92 dni, wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio dostepna na godzine 8:00 w dniu przeprowadzania Wyceny wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa z zastrzezeniem, ze nie moze to
by¢ cena z dnia nastepujacego po Dniu Wyceny,

5) w przypadku instrumentéw pochodnych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli powszechnie
stosowanych dla danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego
rynku:

a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

c) kontrakty wymiany typu ,swap” i transakcje typu ,forward” - modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

6) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciSle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt 8 ppkt 5. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych wskazane w pkt 8 ppkt 5.

~— .- — — — — ——

3
4
5
6
7
8
9
S
1

15



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku,
w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagty,
a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata ze
wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacje Funduszu.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych
w serwisie informacyjnym Bloomberg.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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CEwiadczenie niezzleinego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjne] potwierdzajgce|
2godnoic metod | zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym
z przepisami dotyczgoymi rachunkowosd funduszy imwestycyjnych, a takie zgodnosc | kompletnosc
tych zasad z przyjets przez fundusz polityky imwestycyjng

Dia Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych S.A

Zokres usfugi

Minigjsze ofwiadzenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnege Millennium Spedjalistycznego Funduszu
Imwestyoyjnego Otwartego wraz 2 wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz Obligagi Globalmych
Subfundusz Plan Spokojmy
Subfundusz Multistrategia
Subfundusz Plan Wynwazony
Subfundusz Top Sectors
Subfundusz Plan Aktywny

mon kW

zarzgdzanymi przez Millenmium Towarzystwo Funduszy Inmsestyoyjoypch 5.A.

Na zlecenie Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyoyjnych 5.A. (zwanego dalej , Towarzystwem®),
na podstawie art. 220 ust 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami imwestyoyjnymi (. Dz. U. z 2023 r. poz. 621) (zwang dalej ,ustawg o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzeniu alternatywrymi funduszami imwestyoyjnymi®), wykonalismy niezaleing ustuge
atestacyjng, dajgcg racjonalng pewnosc, w czlu potwierdzenia:

—  zgodnosci zasad | metod wyceny akbywow Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanym dalej Funduszem”], opisanych w Rozdziale 3 punkt 12 zatgczonego Prospektu
Informacyjnego Millennium Fundusz Inwestyoyjny Otwarty (Milleninium SFIO) (zwanym dalej ,Prospektem®)
sporzgdzonego 23 lutego 2005 roku, ktdrego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 29 miaja 2024 roku,
z przepisami dotyczgoymi rachunkowosc funduszy inwestycyjmych,

—  zgodnosci | kompletnosa preyjetych zasad wyosny aktywow Funduszu z preyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng opisang:

- w statucie Funduszu:
a)  Rozdziat Il w odniesizniu do Subfunduszu Obligacji Globalnych
b)  Rozdziat IV w odniesieniu do Subfunduszu Plan Spokojny
c)  Rozdziat WVl w odniesieniu do Subfunduszu Multistrategia
d)  Rozdziat Vil w odniesieniu do Subfunduszu Plan Wywazony
e}  Rozdziat Vil w odniesieniu do Subfunduszu Top Sectors
f]  Rozdziat Xl w odniesieniu do Subfunduszu Plan Aktywry
- w rozdzizle 3 Prospektu w kolejnych sekcjach odneszgoych sie do poszczegdinych subfunduszy.

Mapwa Dol oitos oedreccl sig oo fedaa] b kil fednosek Decitne Towchs Tohmansy Limited, prywabrags pedmistu prawa brytyjskiege T egraniaong
cdpowiaiTiainescly | e fim c2lontoeskich, idee stanowiy oddriainee | nieakine podmioty prawes. Doldadnyg opis stuldury prawne Deloitte Touchs
Toehmatsu Limbed eraa jgo frm celonkows kich radna anatedd na sironie wesw.dekoine complionas

bernbar of Daloitie Touchs Tohmatsu Limited

Sqd Riefonosy m. 5. Warsaawy, I Wisdnial Gospodany Erajowago Rajestn Sqdowsago, KRS 0001090371, MIP: 679-318-56-05, REGON: =53 5P0G0000000
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Deloitte.

Identyfikacia krytericw majgoych zastosowanie

Do oceny zgodnosd metod i zasad z przepisami dotyczgoymi rachunkowosc funduszy imwestyoyjnych, a takze
zpodnosd | komplatnosc tych metod i zazad z polityks inwestyoying Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci
Z WYMoEami:

—  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosd (. Dz.U. 22023 r. poz. 120 z péén. zm.) — (zwang dalej
Justawy o rachunkowosc™),

—  ustawy o funduszach inwestyoyjnych | zarzadzamiu alternatywrymi funduszami - inwestycyjrymi
[tj.Dz. W.z 2023 r. poz. 681 z poén. zm.),

—  rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjrych w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dniz 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczegdtowych zasad
rachunkowosd funduszy inwestycyjnych (zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem”).

Zakres odpowredzialnosci Zarzgdy Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest cdpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akbywdw
Funduszu, ich zgodnosc z przepisami dotyczscymi rachunkowosd funduszy inwestycyjrych oraz zgodnosc
i kompletnosc zasad i metod wyceny akbywow z polityks imwestycyjng Funduszu oraz za zaprojektowanie,
widroienie i zapewnienie funkcjonowania odpowiednich mechanizmdw kontroli wewnstrznej zapewniajzoych
spetnienie wymogow w powyzszym zakresie.

Zakres naszej cdpowiedzialnosci

Maszym zadani=m byto uzyskanie racjonalnej pewncsc, czy metody | zasady wyceny akbywow Funduszu opisane
w prospekcie informacyjnym byly zgodne z przepisami dotyzacymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjmych,
a takze czy zasady te byly zgodne | kompletne z przyjetg przez Fundusz polityka inwestyoyjna.

Ustuge te przeprowsadzilimy zgodnie z Krajowym Standardemn Ushug Atestacyjnych Innych niz Badanie | Przeglzd
3000 w brzmieniu Miedzynarodowsgo Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmisnionego) ,Ustugi atestacyjne
inne niz badania lub przeglady histonycznych informacii finansowych™ [ KSUA 30002") przyjetym przez Krajows
Rade Bisgtych Rewidentdw.

Standard ten nakizda na nas obowizzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb, aby zgromadzic
informacje | wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania racjonalng] pewnosc celem wyrazenia
wricsku czy metody | zasady wyoeny akbywow Funduszu opisane w prospekoie informacyjrym byly zgodne
z przepisami dotyczgoymi rachunkowosc funduszy imwestyoyjnych, a takie czy zasady te byly zgodne | kompletnie
z prryjetg przez Fundusz polityky imwestyoyjng.

Przy wykonaniu ninigjzzej ustugi atestacyjnej, dobdr odpowiednich procedur i kryteridw oceny zalezat od naszego
osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nisprawidiowosd dotyczacej wypelniania wymogow opisanych
w akapicie , ldentyfikacja kryteriow majgoych zastosowanie”. Preeprowadzajac ocens tego ryzyka bierzemy pod
uwage sposcb zaprojektowsniz | wdrofenie mechanizmow systemu kontroli wewnetrzne] Funduszu, wcelu
zaplanowania stosowanych do okolicnesd procedur, nie zas w celu wyrazeniz wniosku na temiat skutecznasci jej
dzistania.

MNasze zarzgdzanie jokosoig

Masza firma stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakesd 1 w brzmieniu Miedzynarodowsego Standardu Zarzgdzania
Jakoscig (PL) 1 -, Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujgoych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub
zlecenia innych usfug atestacyjnych lub pokrewnych” przyjsty uchwatg Mr 38/1/2022 Rady Polskizj Agendi
Madzoru Audytowsegs z dnia 15 listopada 2022 r., kkdry wymaga od firmy zaprojektowania, wdrodenia i dziztania
systemu zarzgdzania jekoscig, w tym polityk lub procedur dotyczgoych przestrzesania wymogow etyczmych,
standarddw zawodowych oraz majacych zastosowanie wymegdw prawnych i regulacyjmych.
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Deloitte.

Nosza niezaleznosc

Przestrzegalismy wymogdw niezaleinosc i innych wymogow etyczrwch okreslonych w Miedzynarcdowym
Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym  Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) Rady
Miedzynarcdowych Standardow Etyki dla Ksiegowych, przyjetym przez Krajows Rade Bieghych Rewidentow,
opartego na podstawowych zasadach uczciwosci, obiekbywizmu, kompetenc)i zawodowych oraz naleiytej
starannosd, zachowania poufnosd | profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych proc

Nasza praca polegafa na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczgoymi rachunkowosa funduszy inwestyoyjnych,
w szczegolnosd wymogami ustawy © rachunkowosc, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzgdzenia, a takie na zapoznaniu sie z politykg
imwestycyjng przyjety preez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale 3 Zatgzonego
Prospektu Informacyjnegs i weryfikac)i, czy metody | zasady wyceny aktywow 53 kompletne i zgodne 2 t3 polityks.
Ocena nie obejmowsta weryfikagi, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny akbywow Funduszu
ani tez, czy opisana polityka inwestyoyjna byta przestrzegana. Uhwazamy, ze preeprowadzone prace dostarczyty
wystraczajgcej podstawy do sporzgdzenia niniejszego odwiadczenia.

Wihiosek

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow Funduszu 53, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosd, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi | Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityky imaestyoyjng
przyjeta przez Fundusz przedstawiong w statucde Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytgcznie w celu dofgczenia do Prospektu
Informacyjnego Millennium Specjalistycznepe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zgodnie z wymogiemn
okreslonym wart. 220 ustawy o funduszach imwestyoyjmych | zarzgdzaniu  alternatywnymi funduszami
inwastyoyjrymi oraz dla ufytkownikdw Prospektu i nie moZe byd stosowne do innego celu.

W imizniu Deloitte Az=surance Polska spotka z ograniczong odpowiedzizlnoscia sp. k. [dawnie): Deloitte Assurance
sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, wpisans] na liste firm audytorskich pod numerem 4260:

Si prak=e

— A J—
ki Gy
hat: 2000 85893 €434 CRST

Barbara Gryszko
nrw rejestrze 13312

Warszawa, 23 maja 2024 r.
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13.

1.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, w celu wykonania uprawnien okreslonych w Ustawie.

2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w sposob wskazany w § 126 ust. 2 Statutu, a nastepnie zawiadamia

o N

11.

12.

13.

14.

15.
16.

14.

o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21
dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazic¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w pkt 2.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wziac
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdow osobiscie lub przez petnomocnika na zasadach okreslonych w § 11 Statutu.
Pracownicy oraz cztonkowie organow Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za
zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych z ich kompetencjami, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem
uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty zapadaja wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sa protokotowane przez notariusza.

. 0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegolnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania

Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdow sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych.
Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowiazujaca w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty jest rownoznaczne z niepodjeciem tej uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow.
Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
W zakresie nieuregulowanym powyzej i Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania
uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

INFORMACJA O UTWORZENIU RADY INWESTOROW

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI UNIWERSALNY (DAWNIEJ: OBLIGACJI GLOBALNYCH)
1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sg rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B. Osobami
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody KPWiG.
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. £aczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w
EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu roboczym poprzedzajacym dzien zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
réwnowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat
dokonanych w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.
Wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

2) termin przydziatu jednostek uczestnictwa.
W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartosc¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

3) wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia

wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo 6 miesiecy
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja byc
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 4.
Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJINEJ SUBFUNDUSZU.
1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w obligacje, listy zastawne bankéw hipotecznych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym. Od 80% do 100% aktywow Subfunduszu stanowia
dtuzne instrumenty finansowe, w tym tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, przy
czym inwestycje w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy o charakterze dtuznym stanowia co najmniej 20%.

2)

3)

4)

Co najmniej 50% wartosci aktywow netto Subfunduszu Fundusz inwestuje w dtuzne instrumenty finansowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez podmioty, ktére otrzymaty co najmniej jeden rating na
poziomie inwestycyjnym.

Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu prowadzona jest zaréwno na rynku polskim, jak réwniez na rynkach
zagranicznych (rozwinietych oraz rozwijajacych sie).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Fundusz lokuje czesc srodkow Subfunduszu w depozyty terminowe
lub utrzymuje na rachunkach biezacych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego (w szczegolnosci walutowego oraz stopy procentowej), jak rowniez w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Modified duration portfela Subfunduszu sktadajacego sie z obligacji, listow zastawnych i instrumentow
pochodnych stanowi maksymalnie 3 lata.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica), Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutéw uczestnictwa.

W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowal sie umiarkowana
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu

albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
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6)

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

1.

b)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko
rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat oraz posrednio przez inwestycje w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegodlnosci narazony
na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej - zmiennos$c¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegoélnosci wartosc dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zZwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stép
procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu moga sie
obnizy¢. Najwieksza wrazliwoscig na poziom stop procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne
o dtuzszych terminach wykupu i statym oprocentowaniu.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywaé na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktdry moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesSciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegolnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych umow.
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<)

d)

f)

g)

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiaggane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papieréw
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosc
Jednostki Uczestnictwa. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentoéw do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistniec ryzyko
Zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywéw Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ wartosci instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek w bankach oraz przez pozyczki papierdw wartosciowych. W wyniku stosowania tych
instrumentow moze nastapi¢ znaczny wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to
szczegblnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku, ktérych Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego.

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej
przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ m.in.:

1) Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

2) W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz bedzie w stanie wyptacic¢ srodki nalezne
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu
srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

3) Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywéw, na okreslonym rynku lub okreslonym
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j)

k)

Y

segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywacé na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkow co moze przetozyc¢ sie na
oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat Subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucja,

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, s one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
Subfundusz bedzie w szczegblnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka operacyjnego:

1) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z nierozliczonymi lub btednie rozliczonych transakcji.

2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

a)

i.

ifi.

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
Znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczego6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci
mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na

wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
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likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdéw i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegblne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla oséb, o ktérych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o nienawiazaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepisow o
funduszach inwestycyjnych.

\4

=4

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartosc ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.
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5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego i
oczekujacych wzrostu oszczednosci w srednim i dtugim okresie, na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papierow skarbowych.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

3)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 42 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczeg6lnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roéznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 1,65%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
¢) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tacznej maksymalnej wysokosci
0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierang przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkéw,

C) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od programu,
nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiegcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
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tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,
2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 565 841 tys. zt

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 2,94%
- za ostatnie 5 lat: 1,83%
- za ostatnie 10 lat: 1,76%

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.
5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat

manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ PLAN SPOKOJNY

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. Osobami uprawnionymi
do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia w zycie zmian
Statutu w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢
nizsza niz rownowartos¢ w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

taczna wysokosc wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz rownowartos¢ w EUR 200 000 ztotych, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na Jednostki
Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé¢ 100 ztotych, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu przydziatu Jednostek
Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda w ztotych, przelewem na wydzielony
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty uznaje sie
date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci rownowartosci w EUR 4.000.000
ztotych albo 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ w EUR 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sSredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.
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1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym,
udziatowym (akcyjnym) oraz tytuty uczestnictwa funduszy alternatywnych.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje posiadajace rating inwestycyjny, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych
gtownie w obligacje wysokodochodowe tzw. High Yield, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych gtownie w
obligacje z regionu rynkow wschodzacych oraz w tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych zmiennej alokacji, ktore
maja swobode inwestowania w rozne kategorie instrumentow dtuznych, bez wyraznego wskazania jednego
gtownego sektora.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Standow
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy alternatywnych znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy, ktore
zawieraja zarowno dtugie jak i krotkie pozycje na akcjach, zachowujac przy tym umiarkowany stopien korelacji z
rynkami akcyjnymi, tzw. Long/Short Equity oraz tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych celem jest state osiaganie
dodatnich stop zwrotu niezaleznie od sytuacji na rynkach akcyjnych, obligacyjnych czy walutowych, tzw.
Multistrategy.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendow na poszczegolnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktérego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 80%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywdw Netto Subfunduszu. taczny
udziat tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym i instrumentow dtuznych bedzie stanowit nie mniej
niz 70% i nie wiecej niz 90% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Instrumenty udziatowe oraz tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym beda stanowity tacznie nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Instrumenty finansowe, w tym w szczegoélnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktore promuja aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktore maja na celu zrownowazone inwestycje w
rozumieniu SFDR, beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Niewielka czes¢
Srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza catkowita otwarta pozycje walutowa na poziomie min. 80%,
wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

4) ocenga spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

2. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

7) oceng emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdéw uczestnictwa;

5) ocena funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
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4. W przypadku depozytdw i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

3)
4)

5)

6)

6)

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowad sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w szczegolnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwiekszeniu

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.
Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko
rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe
za granica oraz bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat. Subfundusz bedzie w szczegélnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosna
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennos$c¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegolnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
Zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny
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iii.

b)

d)

akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku
do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie.
Podwyzka stop procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen
akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta, ktory moze trwale, méwimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesSciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegoélnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub z ktérymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegblnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegdlnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktérych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtornym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiggane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegolnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéow moze zaistnie¢ ryzyko
Zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
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f)

g)

j)

k)

Y

instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$s¢ wartosci instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny wzrost
zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych
w przypadku, ktérych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i. ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucija,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:
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i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawartg umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

m) Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR, rozumiane jako sytuacje lub warunki

b)

i

iii.

srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktére, jezeli wystapia, mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju jest
zintegrowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo
kryteriow doboru portfela lokat uwzgledniajacych ocene spotki, emitenta lub funduszu w zakresie aspektow
srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
vi.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
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polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej

wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad

polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia

o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie

maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i

Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo

nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie

bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne Srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawiazaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

=

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegoélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.

Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFI w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego i
oczekujacych wzrostu oszczednosci w srednim i dtugim okresie, na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw wartosciowych.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ 0 KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

W § 52 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
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3)

4

5)

—_
~

6)

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 1,76%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
¢) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskaznik WKC: 1,66%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
C) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tacznej maksymalnej wysokosci
0,8% wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierang przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

Cc) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdéw wptacanych albo wyptacanych,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

f) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana w momencie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 4% wartosci wptacanych srodkow,

g) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 3% wartosci wyptacanych srodkow.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, Bi C,

1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
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podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.

Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 343 687 tys. zt

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:
- za ostatnie 3 lata: 0,49%
- za ostatnie 5 lat: 0,97%.

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:
- za ostatnie 3 lata: 0,60%

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Nie dotyczy.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM.
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B. Osobami uprawnionymi
do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody KPWiG.
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w EUR
4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosc
100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwila wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia

wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

€) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo 6 miesiecy
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz stosuje globalna dywersyfikacje aktywow oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka
game instrumentow finansowych, obejmujacych w szczegolnosci akcje, obligacje oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych. Udziat poszczegolnych klas aktywow oraz rynkow moze w zwiazku z tym podlegac istotnym
zmianom w czasie.

Zazwyczaj udziat czesci akcyjnej waha sie w przedziale 20-40%. Czes¢ akcyjna Subfunduszu moze sktadac sie
zaréwno z duzych spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, jak rowniez matych i srednich spotek oraz spotek
notowanych na gietdach zagranicznych. Dodatkowo, czesc portfela moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty
pochodne, dla ktorych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy gietdowe.

Tytuty uczestnictwa, w ktore inwestuje Subfundusz, moga miec charakter dtuzny, udziatowy lub alternatywny. Ich
taczny udziat stanowi zazwyczaj miedzy 30% a 50% aktywow Subfunduszu.

W ramach portfela tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym lokaty Subfunduszu stanowia w
wiekszosci tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych gtownie w obligacje posiadajace rating inwestycyjny
emitowane przez podmioty z Europy, Stanéw Zjednoczonych lub z krajow zaliczanych do rynkéw rozwijajacych
sie.

W ramach portfela tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym, lokaty Subfunduszu stanowia tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje
spotek ze Stanow Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow zaliczanych do rynkéw rozwijajacych sie.

W ramach portfela tytutéw uczestnictwa funduszy alternatywnych lokaty Subfunduszu stanowia w wiekszosci tytuty
uczestnictwa funduszy, ktore zajmujg zarowno dtugie jak i krotkie pozycje na akcjach, zachowujac przy tym
umiarkowany stopien korelacji z rynkami akcyjnymi, tzw. Long/Short Equity oraz tytuty uczestnictwa funduszy,
ktérych celem jest state osiaganie dodatnich stép zwrotu niezaleznie od sytuacji na rynkach akcyjnych,
obligacyjnych czy walutowych, tzw. fundusze multistrategy.

Czes$¢ aktywow stanowiaca zazwyczaj ok. 5-20% aktywow, Subfundusz inwestuje bezposrednio w dtuzne
instrumenty finansowe.

Srodki niezainwestowane w tytuty uczestnictwa funduszy, akcje lub dtuzne instrumenty finansowe sa zazwyczaj
lokowane w depozyty lub utrzymywane na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci
Subfunduszu.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

a) Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi

kryteriami:

- oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

- dywersyfikacja portfela;

- ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

b) Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

- rentownoscia instrumentu finansowego;

- ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

- ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

- przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;
- przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

c) - ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.Doktadny udziat lokat
Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow okreslonych w § 69 Statutu
bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegoblnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréow wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow wartosciowych w
przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papierow
wartosciowych.

d) Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

- adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

- oceng wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

- poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutéw uczestnictwa;

- czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.
4) jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
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5)

6)

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawieraé¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow
Subfunduszu albo aktywoéw, ktore Fundusz zamierza w przysztosci nabyé¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang
kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z
lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w
zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.
jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiaggniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko
rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat oraz posrednio przez inwestycje jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegélnosci narazony
na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegoélnosci moze zajmowac krotkie
pozycje na akcje lub indeksy akcji, Subfundusz poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych moze
zwiekszac ekspozycje na ryzyko cen akcji, w szczegolnosci poprzez stosowanie instrumentoéw pochodnych
zaangazowanie Subfunduszu w akcje moze by¢ wieksze niz suma aktywow.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennos$c¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegolnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
Zwigzana z poziomem rynkowych stop procentowych. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny
akcji. Najwieksza wrazliwoscia na poziom stop procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne

o dtuzszych terminach wykupu i statym oprocentowaniu. Podwyzszenie stop procentowych powoduje
wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co
moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.
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iii.

b)

d)

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegdlnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegdlnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia probleméw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych umoéw.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktérych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiggane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwic¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentéow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegolnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéow moze zaistnie¢ ryzyko
Zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.
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f)

g)

3)

k)

Y

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytdw i pozyczek oraz pozyczek papierow wartosciowych. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze
nastapi¢ znaczny wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegélnie transakcji na
instrumentach pochodnych w przypadku, ktérych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej
niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazZowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentdéw ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
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terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci ryzyka:

a)

i.

ifi.

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczeg6lnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegoélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na

wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiazane z realizacjq obowiazkow wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

\'4

=>4
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przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne Srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie, lecz dywersyfikacja aktywow
Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek
uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu
inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ
0 KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

W § 73 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem roéznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 2,77%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
c) wskazanie wszystkich kosztow Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
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3)

4

5)

-
~

6)

bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tacznej maksymalnej wysokosci
1,5 % wartosci wptacanych srodkdw, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

¢) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:
- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,

1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.

Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1)

2)

wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 432 962 tys. zt

wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 5,91%
- za ostatnie 5 lat: 10,05%
- zaostatnie 10 lat: 5,36%
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3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.
5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat

manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM.
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ PLAN WYWAZONY

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. Osobami uprawnionymi
do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartos¢ 100 ztotych w
USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) wktérym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow..

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktore maja by¢

zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz

zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na

rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
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bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w Zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
dtuznym, udziatowym (akcyjnym) oraz tytuty uczestnictwa funduszy alternatywnych.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje posiadajace rating inwestycyjny, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje wysokodochodowe tzw. High Yield, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje z regionu rynkow wschodzacych oraz w tytuty uczestnictwa funduszy
dtuznych zmiennej alokacji, ktore maja swobode inwestowania w rézne kategorie instrumentéw dtuznych, bez
wyraznego wskazania jednego gtownego sektora.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Stanow
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy alternatywnych znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy, ktére
zawieraja zardwno dtugie jak i krotkie pozycje na akcjach, zachowujac przy tym umiarkowany stopien korelacji
z rynkami akcyjnymi, tzw. Long/Short Equity oraz tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych celem jest state
osiaganie dodatnich stop zwrotu niezaleznie od sytuacji na rynkach akcyjnych, obligacyjnych czy walutowych,
tzw. Multistrategy.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendow na poszczegoélnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit
nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywdw Netto
Subfunduszu. taczny udziat tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym i instrumentéw dtuznych
bedzie stanowit nie mniej niz 50% i nie wiecej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.. Instrumenty
udziatowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym beda stanowity tacznie nie mniej niz
30% i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty finansowe, w tym w szczegolnosci
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktore promuja aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktére
maja na celu zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR, beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Niewielka cze$¢ srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na
rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza
catkowita otwarta pozycje walutowa na poziomie min. 80%, wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

4) ocena spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

2. Przy doborze dtuznych papieréow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

7) ocena emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

48



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3)

4)

5)

6)

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdéw uczestnictwa;
5) oceng funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie umiarkowana
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiana kurséow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka
stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen surowcow. Subfundusz
moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy
akcji lub poprzez stosowanie instrumentdéw pochodnych moze zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen akcji.
Subfundusz moze nabywac Tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania
sklasyfikowane jako: fundusze alternatywne czyli realizujace strategie inwestycyjna inng niz nabywanie
instrumentow udziatowych czy dtuznych. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez
inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granica oraz
bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na
nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikow moze byc¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
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iii.

b)

specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegdlnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny
akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku
do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie.
Podwyzka stop procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen
akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowad zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko cen surowcow - Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia cen surowcow na rynkach swiatowych.
Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w surowce, ale w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych, ktore inwestuja w spotki dziatajace w branzy surowcow naturalnych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowigzan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac¢
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktérymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko kredytowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica oraz bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat. Subfundusz moze by¢ w
szczegblnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegdlnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemoéw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowiazan
wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktdrych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtornym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownos$¢ lokat, a tym samym na osiggane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
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d)

f)

g)

3)

k)

doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczeg6lnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistniec ryzyko
zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkdw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktdre Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentow ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
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Y

m

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

el

osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucija,

ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

i.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju - zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR, rozumiane jako sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktore, jezeli wystapia, mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ocena ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju jest zintegrowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez
Towarzystwo kryteriéw doboru portfela lokat uwzgledniajacych ocene spotki, emitenta lub funduszu w zakresie
aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegblnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i.

ifi.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegoélnosci z zabezpieczaniem

inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od

Towarzystwa.
Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na

wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

iii.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
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nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa

funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

.Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjaé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz

polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej

wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad

polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia

o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie

maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i

Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo

nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkow kierownictwa nie

bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegoélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawiazaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

v

=

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4.

5.

WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartosc ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJINEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestordw o dtugim horyzoncie 1nwestycy]nym akceptujacych sredni poziom ryzyka
inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie, lecz dywersyfikacja
aktywow miedzy tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy akcjnych i dtuznych pozwala na ograniczenie tych
wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze byc¢ nizsza od oczekiwanej, co
niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.
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2)

3)

4)

5)

W § 83 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 1,94%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
¢) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskaznik WKC: 1,84%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
C) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
1,5% wartosci wptacanych srodkéw, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierang przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

C) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

f) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana w momencie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 4% wartosci wptacanych srodkow,

g) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 3% wartosci wyptacanych srodkow.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania

54



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B i C,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

—_
~

6) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 198 502 tys. zt

2) wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:
- za ostatnie 3 lata: 1,01%

- za ostatnie 5 lata: 2,60%

- za ostatnie 10 lat: 2,48%.

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:

- za ostatnie 3 lata: 1,11%.

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ TOP SECTORS

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B. Osobami uprawnionymi
do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartos¢ 100 ztotych w
USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

€) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia
na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu. W przypadku, gdy zapisy na Jednostki
Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapiséw bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie

56



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia
wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

Subfundusz bedzie w swoim portfelu przewazat finansowe instrumenty udziatowe emitowane przez podmioty
dziatajace w perspektywicznych sektorach . Dywersyfikacja sektorowa portfela Subfunduszu bedzie
ksztattowata sie na niskim poziomie a taczny udziat instrumentow udziatowych emitowanych przez spotki
dziatajace w ramach jednego sektora, oraz tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych ktérych polityka
inwestycyjna zaktada gtownie inwestowanie w instrumenty udziatowe emitowane przez spotki dziatajace w
ramach tego sektora, moze stanowi¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegélnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktérego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, oraz instrumenty
finansowe udziatowe, bedzie stanowit nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj
ich udziat stanowi 85-95% Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 80 % Aktywow netto
Subfunduszu w instrumenty finansowe udziatowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50 % ich aktywow.
Niewielka czes¢ srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na rachunkach biezacych w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza catkowita otwarta pozycje
walutowa na poziomie min. 80%, wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stdp procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4, W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
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5)

6)

wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka
stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen surowcow. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica oraz bezposrednio. Subfundusz moze stosowaé instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych moze zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz moze nabywac Tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania sklasyfikowane jako: fundusze
alternatywne czyli realizujace strategie inwestycyjna inng niz nabywanie instrumentéw udziatowych czy
dtuznych, przyktadowe strategie to: long/short akcji, long/short obligacji, Leveraged/Inverse Fixed Income.
Subfundusz bedzie w szczegdlnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byc¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegoélnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spétki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegolnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
Zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny
akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku
do akcji (lokat bankowych, papierow dtuznych), co moze spowodowad spadek cen akcji na gietdzie.
Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwigekszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen
akcji na gietdzie.

58



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

iii.

b)

d)

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko cen surowcow - Ryzyko zwigzane ze zmiennosciag cen surowcow na rynkach swiatowych.
Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w surowce, ale w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych ktore inwestuja w spotki dziataja w branzy surowcow naturalnych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta, ktory moze trwale, méwimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesSciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegdlnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia probleméw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowiagzan
wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktdrych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentownos$¢ lokat, a tym samym na osiaggane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu i wartosc
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, Ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwic¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegoblnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistniec ryzyko
Zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywdw Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
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f)

g)

j)

k)

Y

instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentéw finansowych oraz rynkow co moze przetozyc sie na
oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i. ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucija,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:
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i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na

zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci ryzyka:

a)

i.

ifi.

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkow kierownictwa nie
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bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne Srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktérych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFI w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien brac¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentoéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu moze byc¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu
inwestycyjnego

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 93 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami
jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 2,35%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
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3)

4)

5)

-
~

6)

bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
1,5 %, pobierana w momencie zbycia jednostek uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

c) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sg zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od programu,
nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,

1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.

Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1)

2)

3)

wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 54 400 tys. zt

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktoérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
za ostatnie 3 lata: 3,60%
za ostatnie 5 lat: 2,00%
za ostatnie 10 lat: 0,22%

jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Nie dotyczy Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ PLAN AKTYWNY

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiso6w na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. Osobami uprawnionymi
do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokosc wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosc¢ 100 ztotych w
USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokosc¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapisow.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktore maja by¢
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
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okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zZycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spoétek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Stanow
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami tytutdéw uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegoélnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, oraz instrumenty
finansowe udziatowe, bedzie stanowit nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj
ich udziat stanowi 85-95% Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 80 % Aktywow netto
Subfunduszu w instrumenty finansowe udziatowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50 % ich aktywow.
Instrumenty finansowe, w tym w szczegdlnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére promuja
aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktére maja na celu zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR,
beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Niewielka czesc¢ srodkow
Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza catkowita otwarta pozycje walutowa na poziomie min. 80%,
wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

4) ocena spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stdp procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

7) ocena emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutéw uczestnictwa;

5) ocena funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.
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4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza

5)

6)

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka
stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

iii.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych moze zwiekszac¢ ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe
za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktdoregokolwiek z tych czynnikow moze byc¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegoélnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spétki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazad sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
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b)

d)

f)

jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony
bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze byé w szczegélnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegolnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemoéw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych umoéw.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktérych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat, a tym samym na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé¢
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwic¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegolnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistniec ryzyko
zZwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytdéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg6lnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢c zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:
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g)

3)

k)

m)

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegolnych instrumentow finansowych oraz rynkow co moze przetozyc sie na
oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentdéw ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i. ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR, rozumiane jako sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktére, jezeli wystapia, mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ocena ryzyka dla zrownowazonego rozwoju jest
zintegrowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo
kryteriow doboru portfela lokat uwzgledniajacych ocene spotki, emitenta lub funduszu w zakresie aspektow
srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
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celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegédlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikéw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekaza¢ spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosc¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikdow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa
i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
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decyzje o nienawiazaniu stosunkdéw gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepisow o
funduszach inwestycyjnych.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalna
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFI w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie mwestychnym akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na
realizacje celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 123 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczego6lnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) Wskaznik WKC: 2,11%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
¢) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskaznik WKC: 2,01%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2024.
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3)

4)

5)

_
~

6)

C) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
1,5 % wartosci wptacanych srodkéw, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

¢) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosic moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:
- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych,

f) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana w momencie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 4% wartosci wptacanych srodkow,

g) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pobierana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w tacznej maksymalnej wysokosci 3% wartosci wyptacanych srodkow.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B i C,

1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.

Nie stosuje sig.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia

zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.: 232 709 tys. zt

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
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roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:
za ostatnie 3 lata: 4,33%
za ostatnie 5 lat: 6,94%
za ostatnie 10 lat: 5,89%.

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:

za ostatnie 3 lata: 4,44%.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI AMERYKANSKICH

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiso6w na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami uprawnionymi do
zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokosc wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktéorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktéore maja byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz z
wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

2, ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

3)

4)

5)

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu
z indeksu MSCI USA Net Total Return USD Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI USA Index lub wskazuje ten indeks jako benchmark.
Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat wynosi nie mniej
niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ aktywow Subfunduszu moze byc lokowana w
inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢ utrzymywana na rachunkach biezacych w
zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania bedacych
emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego inwestowania;
4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegélnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI USA Index;

2) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

3. Przy doborze dtuznych papieréow wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stép procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegélnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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6)

Oris

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka stop
procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA

INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

ifi.

b)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentoweJ i ryzyko walutowe. Subfundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych moze zwiekszac¢ ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe
za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmienno$¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stdp procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc¢ takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankdw, w ktérych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony
bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:
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<)

d)

f)

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczego6lnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemoéw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktorych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé¢
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentoéw do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegoblnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistniec ryzyko
zZwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢c zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkdw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

ifi. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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g)

3)

k)

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentdéw ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucija,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiagzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

1. Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.
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Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa
i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo nie moze
zapewnic, ze ewentualne odejscie niektérych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pienigedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o nienawiazaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepisow o
funduszach inwestycyjnych.

\4

=4

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
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WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na
realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 124h Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roéznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca rdznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

—_
~
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W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

6) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz Subfundusz
nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI USA Net Total Return USD Index, pomniejszony o optaty i wydatki Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI EUROPEJSKICH

1.

2,

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiso6w na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami uprawnionymi do
zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokosc wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktéorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktéore maja byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

3)

4)

5)

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu
z indeksu MSCI Europe Net Total Return EUR Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI Europe Index lub wskazuje ten indeks jako
benchmark. Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat wynosi
nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywow Subfunduszu moze byc
lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢ utrzymywana na rachunkach
biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego funkcjonowania Subfunduszu.
Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez
przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentow pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnosciag polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania bedacych
emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego inwestowania;
4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegoélnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI Europe Index;

2) ocenga perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

3. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4, Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) ocena wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowad sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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6)

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka stop
procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

ifi.

b)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentoweJ i ryzyko walutowe. Subfundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych moze zwiekszac¢ ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe
za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmienno$¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stdp procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc¢ takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankdw, w ktérych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony
bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:
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<)

d)

f)

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczego6lnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemoéw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktorych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzan
wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé¢
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentoéw do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegoblnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistniec ryzyko
zZwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢c zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkdw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

ifi. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

85



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

g)

j)

k)

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkow co moze przetozyc sie na
oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentow ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, s one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscig systemdow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
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wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
i.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$c na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa
i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegolne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktérych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o nienawiagzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepisoéw o
funduszach inwestycyjnych.

\4

=

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalna
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegoélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

87



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na
realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 124r Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roéznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca rdznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

—_
~
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W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

6) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz Subfundusz
nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI Europe Net Total Return EUR Index, pomniejszony o optaty i wydatki
Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INDEKSOWY GLOBALNYCH OBLIGACJI

1.

2,

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

)

2)

3)

4

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiso6w na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami uprawnionymi do
zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokosc zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktéore maja byc
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

3)

4)

5)

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu
z indeksu Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD, pomniejszonej o optaty i wydatki
Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych
polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu Bloomberg Global Aggregate Index lub Bloomberg Global
Aggregate Float Adjusted and Scaled Index lub wskazuje jeden z tych indeksow jako benchmark. Tego typu
lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat wynosi nie mniej niz 80%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowana w inne
instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢ utrzymywana na rachunkach biezacych w zakresie
niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
wykorzystywac instrumenty pochodne na obligacje w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Subfundusz nie
lokuje aktywow w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania bedacych
emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego inwestowania;
4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stdp procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) ocena wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kursow,
cen lub wartosci aktywdw Subfunduszu albo aktywow, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
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6)

Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka stop
procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

b)

c)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentoweJ i ryzyko walutowe. Subfundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych moze zwiekszac¢ ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe
za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stép procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankoéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony
bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczego6lnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczegolnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemow finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji, gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach, w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtornym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
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d)

f)

g)

ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosc
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentoéw do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegoblnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistniec ryzyko
zZwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkdw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkoéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.
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j)

k)

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentow ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

1. Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawartg umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegblnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziaé¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢

wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegoélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz

Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
iii.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$c na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
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iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa
i podm1otow ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo nie moze
zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegélne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegolne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o nienawiazaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepiséw o
funduszach inwestycyjnych.

v

=4

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalna
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowacé spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.

Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFI w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Warto$¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na
realizacje celu inwestycyjnego.
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6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

-
~

6)

1)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 124ad Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczeg6lnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosic moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
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zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz Subfundusz
nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu: Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD, pomniejszony
o optaty i wydatki Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

1.

2,

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

)

2)

3)

4

3)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiso6w na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami uprawnionymi do
zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez
petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu w
zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokosc zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktéore maja byc
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w sposob
okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

3)

4)

5)

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu
z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub wskazuje ten indeks jako
benchmark. Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat wynosi
nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywow Subfunduszu moze byc
lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢ utrzymywana na rachunkach
biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego funkcjonowania Subfunduszu.
Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez
przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentow pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania bedacych
emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego inwestowania;
4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegoélnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI Emerging Markets Index;

2) ocenga perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

3. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4, Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) ocena wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowad sie wysoka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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6)

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz
Subfunduszu; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka stop
procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

iii.

b)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w szczego6lnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub indeksy akcji lub poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych moze zwiekszac¢ ekspozycje na ryzyko cen akcji. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe
za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byc¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegoélnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywaé na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub z ktérymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony
bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:
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<)

d)

f)

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w szczego6lnosci
przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz perspektywy branzy
w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia problemoéw finansowych
wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktorych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji, gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia transakcji
spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami politycznymi w

krajach, w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji
po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej sktadnika lokat.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek ptynnosci
instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé¢
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentoéw do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegoblnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistniec ryzyko
zZwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje
réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu
bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytéw i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku,
ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢c zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkdw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

ifi. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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g)

3)

k)

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscig zmian przepisow prawa dotyczacych opodatkowania
inwestycji oraz dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze przetozyc sie na
oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci godziwej
instrumentdéw ktdre nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania taka instytucija,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiagzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji;

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowaé
Znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczegoélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci
mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

ifi. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw.
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Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa
i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo nie moze
zapewnic, ze ewentualne odejscie niektérych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne
srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest
wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne srodki ograniczajace lub
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
2018 roku o przeciwdziataniu praniu pienigedzy i finansowaniu terroryzmu, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o nienawiazaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow
gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji przepisow o
funduszach inwestycyjnych.

\4

=4

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
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WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z metoda
brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa
powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na
realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

W § 124an Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej kategorii
jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z poszczegélnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roéznic (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu
w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej wysokosci
0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca rdznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktorego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego
przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od
oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych,

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

—_
~
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W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

6) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz Subfundusz
nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, pomniejszony o optaty i wydatki
Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.

105



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Bank Millennium Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. 0 801 331 331, 0 22 598 40 40

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA:

1) woBec FuNpuszu:

a) przechowywanie aktywow Funduszu;

b) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow Funduszu;

c) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

d) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu;

e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

f)  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

g) zapewnienie, aby wartos¢ aktywdw netto Funduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na
certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

h) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem;

i)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem;

j)  weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt e) - h) oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikéw;

k) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa..

2) WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC TOWARZYSTWA, SPOLKI
ZARZADZAJACEJ LUB ZARZADZAJACEGO Z UE, W TYM ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZA NA RZECZ UCZESTNIKOW FUNDUSZU
POWODZTWA, O KTORYM MOWA W ART. 72A USTAWY.

Depozytariusz jest obowiazany do wytoczenia powodztwa, o ktéorym mowa w art. 72a Ustawy, na rzecz
Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na
podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadzataby i prowadzita jego
sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - przeciwko tej spétce albo przeciwko temu zarzadzajacemu
z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji spotki zarzadzajacej
albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1 Ustawy.

Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy, na wniosek Uczestnika.

Ponadto Depozytariusz jest zobowigzany do niezwtocznego zawiadamiania KNF o naruszeniu przez Fundusz
prawa lub nieuwzglednieniu interesow Uczestnikow.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 usT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 usT. 2 PKT 3 USTAwY
0 FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH.

1. Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy, jezeli zawarcie umowy jest w
interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:
1) umowy kredytu, przy czym:
a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach
rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria
oceny:
- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysokosc¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysokos$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow,
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2. umowy rachunkow lokat terminowych

3. umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe inne niz papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4. umowy dotyczace wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowana polityka
inwestycyjna Subfunduszu oraz dziatalnoscia operacyjna Subfunduszu; zwtaszcza w zakresie naby¢ i umorzen
Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niz waluta, w ktorej denominowany jest Subfundusz.

4. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU ORAZ INNA DZIALALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA;

Depozytariusz jest podmiotem z grupy kapitatowej, w ktorej znajduje sie rowniez Towarzystwo. Potencjalne konflikty
interesow moga wynikac z faktu pozostawania przez Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne w tej
samej grupie kapitatowej co Depozytariusz. Towarzystwo monitoruje, identyfikuje oraz zarzadza tym rodzajem
konfliktow interesow.

5. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81 USTAWY, KTOREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYL
WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW
FUNDUSZU, W TYM:

A) FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,

B) ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU.

Nie dotyczy.
6. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81J USTAWY, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE
CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM:

A) FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,
B) ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU.

Nie dotyczy.

7. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, K'I"C')RE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81J USTAWY.

Nie dotyczy.

8. INFORMACJE, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKREéLONE
W PRAWIE PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ
OPIS RYZYK WIAZACYCH SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM
MOWA W ART. 811 UST. 3 USTAWY.

Nie dotyczy.

9. ZAKRES | ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, o KTORYCH MOWA W ART. 81l ORAZ
ART. 81J USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZKOW
OKRESLONYCH W ART. 72 UST. 1 | ART. 72A USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL 5. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

ProService Finteco Sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Tel. 0 22 337 58 83, fax. 0 22 588 19 39

2. DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1) /WYKRESLONY/

2) BANK MILLENNIUM S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Bank Millennium Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40
b) Zakres swiadczonych ustug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentow wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz
udostepnianie informacji o Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3) KurFunpusz S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
KupFundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Tel. 22 599 42 67
b) Zakres swiadczonych ustug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikdow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz udostepnianie
informacji o Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

4) PROSERVICE FINTECO SP. Z 0.0.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
ProService Finteco Sp. z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12A, 02 -673 Warszawa
Tel. (+48 22) 58 81 900
b) Zakres swiadczonych ustug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwiazanych
z uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz
udostepnianie informacji o Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE ZLECILY ZARZADZANIE PORTFELEM
INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA:

Nie ma zastosowania, Towarzystwo zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

3A. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM
108


http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/

Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO LUB JEGO CZESCIA ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART.
46 UST. 10 USTAWY, W TYM:
A) FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,
B) ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU,
C) IMIONA | NAZWISKA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA SWIADCZENIE USLUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PELNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USLUG, ZA KTORE SA ODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy.

3B. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE ZLECILI ZARZADZANIE
RYZYKIEM FUNDUSZU, W TYM:
A. FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,
B. ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA SWIADCZENIE USLUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PELNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USLUG, ZA KTORE SA ODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy.

3C. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA RYZYKIEM SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 46B UST. 3 USTAWY, W TYM:
A) FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,
B)  ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU,
C)  IMIONA | NAZWISKA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA SWIADCZENIE USLUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PELNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USLUG, ZA KTORE SA ODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy.

4. DANE O PODMIOTACH $WIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH.
Nie ma zastosowania.

5. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU:

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

6. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU.
PROSERVICE FINTECO SP. Z 0.0.
SIEDZIBA: WARSZAWA
ADRES: UL. KONSTRUKTORSKA 12A, 02-673 WARSZAWA
TeL. 022 337 58 83, Fax. 022 588 19 39

7. DANE O PODMIOTACH INNYCH NIZ ZARZADZAJACE FUNDUSZEM TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO
ZARZADZAJACY Z UE, KTORYM POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM:
A. FIRME (NAZWE), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU,
B. ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA SWIADCZENIE USLUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE
WSKAZANIEM PELNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USLUG, ZA KTORE SA ODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL 6. INFORMACJE DODATKOWE

1.

INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WLASCIWEJ OCENY RYZYKA
INWESTOWANIA W SUBFUNDUSZE FUNDUSZU:
- Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem banku krajowego, odpowiada wytacznie ten bank krajowy, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnosci,

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE | POLROCZNE SPRAWOZDANIA FUNDUSZU ORAZ
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY:

Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udostepniane sa w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE O FUNDUSZU:
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz u dystrybutora.

INFORMACJE DOTYCZACE PROCEDURY SKLADANIA ORAZ ROZPATRYWANIA REKLAMACJI.
Miejsce i forma ztozenia reklamacji
Reklamacja moze zostac ztozona przez Klienta w nastepujacy sposob:
1)  bezposrednio do Towarzystwa:
— w siedzibie Towarzystwa;
— listownie, na adres Towarzystwa, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa;

— w postaci elektronicznej z wykorzystaniem s$rodka komunikacji elektronicznej, na adres e-mail:
millenniumtfi@millenniumtfi.pl;

2) za posrednictwem infolinii Agenta Transferowego przyjmujacego Reklamacje pod numerem + 48 22 337 58 83
- w zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) za posrednictwem Dystrybutorow - w kazdej jednostce organizacyjnej zajmujacej sie obstuga Klienta.

Termin rozpatrzenia reklamacji

Odpowiedz na reklamacje Klienta udzielana jest bez zbednej zwtoki, nie pozniej jednak, niz w terminie 30
(stownie: trzydziestu) dni od daty otrzymania Reklamacji oraz wszystkich niezbednych do rozpatrzenia Reklamacji
dokumentow i informacji, ktorych obowiazek udzielenia spoczywa na Kliencie.

W przypadku niemoznosci dotrzymania terminu, o ktorym mowa powyzej, Millennium TFl wysyta Klientowi
zawiadomienie obejmujace:

1) wyjasnienie przyczyny opo6znienia;

2) wskazanie okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

3) wskazanie przewidywalnego terminu rozpatrzenia Reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze
przekroczy¢ 60 (stownie: szes¢dziesieciu) dni od dnia otrzymania Reklamacji.

Sposéb powiadamiania o rozpatrzeniu reklamacji

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest na pismie:

1)  w postaci elektronicznej - w przypadku, gdy Reklamacja zostata ztozona przez Klienta na pismie w postaci
elektronicznej, chyba ze Klient wniost o udzielenie odpowiedzi na pismie w postaci papierowej;

2) w postaci papierowej - w przypadku, gdy Reklamacja zostata ztozona przez Klienta na pismie w postaci
papierowej, chyba ze Klient wniost o udzielenie odpowiedzi na pismie w postaci elektronicznej;

3) w postaci papierowej albo elektronicznej, zgodnie z wnioskiem Klienta - w przypadku, gdy reklamacja
zostata ztozona przez Klienta ustnie.

Pozasadowe rozwigzywanie sporow konsumenckich
Towarzystwo jest obowiazane na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez

podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2015 r., poz. 1348 z pdzn. zm) do korzystania z
pozasadowego rozwiazywania sporow, zgodnie z ustawa z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasadowym rozpatrywaniu
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sporow konsumenckich (Dz.U. z 2016 r., poz. 1823), ktora weszta w zycie w dniu 10 stycznia 2017 r.

Rzecznik Finansowy jest wtasciwym podmiotem dla Towarzystwa uprawnionym do prowadzenia postepowania w
sprawie pozasadowego rozwigzywania sporow konsumenckich. Adres strony internetowej Rzecznika Finansowego
http://www.rf.gov.pl/

5. OBOWIAZEK AKTUALIZACJI DANYCH DOTYCZACYCH UCZESTNIKA

Uczestnik zobowiazany jest do niezwtocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie dotyczacych go
danych zapisanych w Rejestrze Uczestnikow. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niewykonania
obowiazku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci za wynikte z tego tytutu opdznienia w realizacji
zlecen i dyspozycji Uczestnika.

6. PODSTAWOWE ZASADY POSTEPOWANIA TOWARZYSTWA W PRZYPADKU POWSTANIA KONFLIKTOW INTERESOW
ORAZ INFORMACJA, ZE NA ZADANIE UCZESTNIKA MOGA MU ZOSTAC PRZESLANE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O
TYCH ZASADACH

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o sformalizowana strukture organizacyjna i regulamin organizacyjny
oddzielajacy podejmowanie decyzji, zarzadzania i nadzorowanie procesow mogacych powodowac powstawanie konfliktu
interesu. W szczegolnosci oddzielone zostaty procesy zarzadzania aktywami, monitorowania ryzyka inwestycyjnego oraz
wsparcia procesoéw oferowania jednostek uczestnictwa.

W Towarzystwie wdrozone zostaty procedury i regulacje umozliwiajace identyfikowanie i zarzadzanie sytuacjami
mogacymi powodowac konflikt interesu. W szczegélnosci Regulamin zarzadzania konfliktem interesu okresla zasady
postepowania w przypadku dokonywania transakcji wtasnych przez osoby obowiazane, w tym cztonkow organow
statutowych oraz oséb majacych dostep do informacji o obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych.

Ze wzgledu na fakt, iz Towarzystwo wchodzi w sktad grupy kapitatowej przyjety Regulamin zarzadzania konfliktami
interesow uwzglednia rodzaje dziatalnosci prowadzone przez innych cztonkow tej grupy i okresla zasady postepowania
w sytuacjach gdy strong transakcji lub podmiotem posredniczacym w transakcji jest podmiot z grupy kapitatowej Banku
Millennium. Niezaleznie od regulacji obowiazujacych w Towarzystwie przeciwdziatanie powstawaniu i zarzadzaniu
konfliktami interesu pomiedzy podmiotami z grupy kapitatowej jest roéwniez przedmiotem odpowiednich procedur
wdrozonych w innych podmiotach grupy.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo przesyta dodatkowe informacje zwigzane dotyczace powyzej opisanych zasad.
7. /UCHYLONY/

8. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012
(DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (,,ROZPORZADZENIE SFTR”)

1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:
a) stosuje Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,,TFUPW”),
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
a) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ,,buy-sell back" lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno ,,sell-buy back”
oznaczaja transakcje, w ktorych Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla
Funduszu kupujacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotna kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery stanowi ona transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
b) Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych
Oznaczaja transakcje polegajace na przekazaniu przez Fundusz (pozyczkodawca) papierow wartosciowych,
przy jednoczesnym zobowiazaniu pozyczkobiorcy do zwrotu tych papierdéw w przysztym terminie lub na zadanie
pozyczkodawcy. Jednoczesnie Fundusz (pozyczkodawca) otrzymuje zabezpieczenie w $rodkach pienieznych
bedacych co najmniej rowne wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym dniu wyceny.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego poszczegdlnych Subfunduszy oraz efektywne zarzadzanie ptynnoscia.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéow TFUPW
1) Rodzaje aktywow, ktore moga byc przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

a) Maksymalny odsetek aktywow poszczegolnych Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 30% Wartosci
Aktywow Netto dla Subfunduszy Plan Aktywny, Plan Wywazony, Top Sectors i Plan Spokojny oraz 100% Wartosci Aktywow
Netto dla Subfunduszy Obligacji Uniwersalny i Multistrategia.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktdére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze:
Przedmiotem TFUPW bedzie od 0% do 10% Wartosci Aktywow Netto - w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat

wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, w tym roéwniez kryteria oceny

kredytowej kontrahenta, w szczegolnosci jego status prawny, kraj pochodzenia oraz poziom ratingu kredytowego

uznanej miedzynarodowej agencji ratingowej, o ile zostat nadany. Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda

podmioty finansowe z siedziba w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz

w Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,

wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW sa Srodki pieniezne oraz papiery wartosciowe, w szczegoélnosci dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, Panstwo Cztonkowskie lub

Panstwo nalezacych do OECD, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 10 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi wynikajacymi z Ustawy oraz Statutu Funduszu w czesci dotyczacej poszczegdlnych

Subfunduszy. Korelacja zabezpieczen nie wystepuje.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz umowy zawarte z kontrahentami
transakcji TFUPW, o ile przewiduja one postanowienia szczegétowe w tym zakresie. Fundusz stosuje codzienng wycene
wartosci rynkowej zabezpieczen. W przypadku udzielania pozyczek papierow wartosciowych stosowane sa zmienne
depozyty zabezpieczajace.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

1) ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia strat wynikajacych z niewtasciwych procedur wewnetrznych, btednego
dziatania systemow lub pracownikéw oraz zdarzen zewnetrznych,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko poniesienia strat w wyniku braku mozliwosci przeprowadzenia Transakcji na aktywach
przyjetych jako zabezpieczenie przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej,

3) ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nie wywiazaniem sie kontrahenta ze swoich zobowiazan
wynikajacych z transakcji TFUPW.

4) ryzyko przechowywania - ryzyko poniesienia strat wynikajace z nie przechowywania przez kontrahenta aktywow
stanowiacych zabezpieczenie na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej
aktywa.

5) ryzyko prawne - ryzyko poniesienia strat zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych
jurysdykcjach odmiennie okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji,

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko poniesienia strat w zwiazku z ponownym
wykorzystaniem przez kontrahenta aktywow stanowiacych zabezpieczenie transakcji w taki sposdb, ze nie odzyska go
w terminie pozwalajacym na wywiazanie sie ze zobowiazan wynikajacych z zawartej transakcji TFUPW

7) ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia straty w wyniku niekorzystnej zmiany rynkowej ceny papieru wartosciowego
stanowiacego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ryzyko poniesienia straty zwiazane z ponownym wykorzystaniem papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sa na rachunkach Funduszu prowadzonych
dla poszczegodlnych Subfunduszy przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Nie istnieja dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Ograniczenia regulacyjne wynikaja
przede wszystkim z brzmienia Rozporzadzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW przekazywana jest do Funduszu i zwieksza aktywa poszczegdlnych
Subfunduszy. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z
podmiotami powiazanymi z Towarzystwem. Koszty lub optaty zwiazane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i optaty
transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio z aktywow poszczegolnych Subfunduszy. Niektére z kosztow
lub optat, o ktorych mowa powyzej, moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéow powiazanych z Towarzystwem.

9. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE
ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH (ROZPORZADZENIE SFDR)

1. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Towarzystwo uwzglednia kwestie ESG jako ryzyko dla wartosci
inwestycji. W tym celu Towarzystwo przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bierze w szczeg6lnosci pod uwage:

1) ratingi publikowane przez niezalezne agencje ratingowe, dostawcow danych zréwnowazonego rozwoju i biura
maklerskie, dotyczace stosowania przez emitentéw zasad ESG,

2) publikowane przez emitentdw raporty dotyczace stosowanych zasad z obszaru ESG,

3) publikowane przez emitentow raporty niefinansowe dotyczace stosowanych zasad z obszaru ESG oraz inne materiaty
publikowane na ich stronach internetowych, dane i informacje niefinansowe od zewnetrznych dostawcow, inne
ogolnie dostepne informacje, ktore moga stanowic zrodto dla oceny emitenta w zakresie ESG.

2. Towarzystwo bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju (Principle Adverse Impact, dalej: PAl) przy zarzadzaniu wybranymi subfunduszami, do ktorych naleza:

1) Plan Aktywny,

2) Plan Spokojny,

3) Plan Wywazony.

Towarzystwo uznato, iz dane udostepniane przez emitentéw pozwalaja na mozliwie rzetelna ocene niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju dla wyzej wymienionych produktow
finansowych. Dla pozostatych produktow finansowych wchodzacych w sktad Millennium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, PAI nie sg brane pod uwage ze wzgledu na
ograniczony zakres danych z obszaru ESG, publikowanych przez emitentow. Do produktow finansowych w ramach
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore nie biorg pod uwage PAI zaliczamy:

1) Subfundusz Multistrategia,

Subfundusz Obligacji Uniwersalny,

Subfundusz Top Sectors,

Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich,

Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji,

Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkow Wschodzacych.

Towarzystwo dokonato oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
portfela Subfunduszy, ktére nie biorg pod uwage PAIl. Z uwagi na niewielki i rozproszony udziat w ich portfelu
instrumentow finansowych charakteryzujacych sie podwyzszonymi ryzykami dla zrownowazonego rozwoju, w ocenie
Towarzystwa wptyw tych ryzyk na stope zwrotu portfela wyzej wymienionych subfunduszy, ktore nie biorg pod
uwage PAI, jest nieznaczny.

3. Towarzystwo wskazuje, iz 3 subfundusze wyodrebnione w ramach Millennium SFIO promuja aspekty srodowiskowe
lub spoteczne (ale nie stanowia zrownowazonej inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR) oraz podlegaja
rezimowi ujawnien wskazanemu w art. 8 SFDR tj.:

1) Plan Aktywny,

2) Plan Spokojny,

3) Plan Wywazony.

4, Fundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w kryteriach doboru
lokat oraz stosowane limity i ograniczenia inwestycyjne.

5. Nie zostat wyznaczony indeks jako wskaznik referencyjny.

6. Pozostate subfundusze wyodrebnione w ramach Millennium SFIO nie zawieraja elementow promujacych aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne, a takze nie stanowia zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

NOUTANANWN
~— —— — — —

10. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852
Z DNIA 18 CZERWCA 2020 R. W SPRAWIE USTANOWIENIA RAM ULATWIAJACYCH ZROWNOWAZONE INWESTYCJE,
ZMIENIAJACE ROZPORZADZENIE (UE) 2019/2088 (ROZPORZADZENIE 2020/852)

Zasada ,,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktore uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (Subfunduszy) nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej (ESG).
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11. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288 Z DNIA 6
KWIETNIA 2022 R. UZUPELNIAJACE ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2088 W
ZAKRESIE REGULACYJNYCH STANDARDOW TECHNICZNYCH OKRESLAJACYCH SZCZEGOLY DOTYCZACE TRESCI |
SPOSOBU PREZENTACJI INFORMACJI W ODNIESIENIU DO ZASADY ,NIE CZYN POWAZNYCH SZKOD”,
OKRESLAJACYCH TRESC, METODY | SPOSOB PREZENTACJI INFORMACJI W ODNIESIENIU DO WSKAZNIKOW
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU | NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU, A TAKZE
OKRESLAJACYCH TRESC | SPOSOB PREZENTACJI INFORMACJI W ODNIESIENIU DO PROMOWANIA ASPEKTOW
SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH | CELOW DOTYCZACYCH ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI W
DOKUMENTACH UDOSTEPNIANYCH PRZED ZAWARCIEM UMOWY, NA STRONACH INTERNETOWYCH | W
SPRAWOZDANIACH OKRESOWYCH (RTS DO ROZPORZADZENIA SFDR)

1. Zgodnie z art. 14 RTS do Rozporzadzenia SFDR uczestnicy rynku finansowego prezentujg informacje, ktore maja
zosta¢ ujawnione zgodnie z art. 8 ust. 1, 2 i 2a Rozporzadzenia SFDR, w formacie zgodnym ze wzorem okreslonym
w zataczniku Il do RTS do Taksonomii. Majac na uwadze powyzsze, ujawnienia dla:
1) Planu Aktywnego znajduja sie w Zataczniku nr 3,
2) Planu Spokojnego znajduja sie w Zataczniku nr 4,
3) Planu Wywazonego znajduja sie w Zataczniku nr 5.
2. W Zatacznikach nr 3-5 znajduja sie informacje na temat aspektow srodowiskowych lub spotecznych.
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ROZDZIAL 7. ZALACZNIKI

ZALACZNIK 1: WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

1) Agent Transferowy - wydzielona jednostka organizacyjna podmiotu, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi
rejestr Uczestnikow Funduszu oraz subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz wykonuje
inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,

2) Depozytariusz - Bank Millennium Spétka Akcyjna,

3) Dystrybutor - w zaleznosci od kontekstu i umiejscowienia w tresci Prospektu, odpowiednio jeden lub kazdy z
podmiotdéw wymienionych w Rozdziale 5 ust. 2,

4) Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie i dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu, aktywow Subfunduszu, ustalana jest wartos¢ aktywow
netto Funduszu, wartos¢ aktywow netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa,

4a) ekspozycja AFI - obliczona z uwzglednieniem art. 6 - 11 Rozporzadzenia nr 231/2013, wyrazona w walucie, w
ktorej wyceniane sa aktywa Funduszu jako alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania
Funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe Funduszu,
pozyczki, ktorych przedmiotem sa Srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace sie ze
zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych umoéw dotycza Funduszu;

5) Fundusz - Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6) Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C lub
kategorii Z,

7) KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

8) KPWiG - Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd,

9) Prospekt - prospekt informacyjny Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

10) Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w
ramach Rejestru subrejestrami danego uczestnika Funduszu, na ktorych ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy lub produktéw specjalnych,

11) Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2013 r., poz. 673),

11a) Rozporzadzenie nr 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1),

12) Statut - statut Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

13) Subfundusz Multistrategia -Subfundusz Multistrategia (dawniej: Absolute Return) wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFIO,

14) Subfundusz Obligacji Uniwersalny - Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych)
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,

15) Subfundusz Plan Aktywny -Subfundusz Plan Aktywny (dawniej: Globalny Akcji) wydzielony w ramach Funduszu
Millennium SF10,

16) Subfundusz Plan Wywazony -Subfundusz Plan Wywazony (dawniej: Globalny Stabilnego Wzrostu) wydzielony
w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17) Subfundusz Top Sectors -Subfundusz Top Sectors (dawniej: Globalny Strategii Alternatywnych) wydzielony w
ramach Funduszu Millennium SFIO,

17a) Subfundusz Plan Spokojny - Subfundusz Plan Spokojny (dawniej: Konserwatywny) wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFIO,

17b) Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich - Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich wydzielony
w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17c) Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich - Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFIO,

17d) Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji - Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji wydzielony
w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17e) Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkow Wschodzacych - Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,

18) Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu.

19) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna,

20) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na
ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czesc¢ Jednostki Uczestnictwa,

21) Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi(t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 ze zm.).

22) Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny,

23) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartosc¢ aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o zobowiagzania
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tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

24) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.

25) Indeks - nalezy przez to rozumiec kazda wartosc:

26)

27)

28)
29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

1) ktdra jest publikowana lub udostepniana ogotowi spoteczenstwa;

2) ktora jest regularnie wyznaczana: (i) w catosci lub czesciowo, poprzez zastosowanie wzoru lub jakiejkolwiek
innej metody obliczania lub poprzez ocene; oraz (ii) na podstawie wartosci co najmniej jednego sktadnika
aktywow bazowych lub cen, w tym cen szacunkowych, rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych,
kwotowan i zatwierdzonych kwotowan, lub innych wartosci lub badan,

Wskaznik Referencyjny (Benchmark) - nalezy przez to rozumie¢ dowolny indeks stanowiacy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego lub umowy finansowej lub do
okreslenia wartosci instrumentu finansowego badz indeks stosowany do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego w celu sledzenia stopy zwrotu takiego indeksu lub okreslenia alokacji aktywow z portfela, lub
obliczania optat za wyniki, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia BRM stosowany przez
Fundusz/Subfundusz,

Rozporzadzenie BMR - nalezy przez to rozumie¢ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE z
29.6.2016 r. L171/1),

Millennium FIO - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzany przez Towarzystwo,

Zamiana - operacja polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug
cen obowiazujacych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Fundusz zrddtowy) i za
uzyskane w ten sposob srodki nabywane sa jednostki uczestnictwa w tym samym lub innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji zamiany jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwota uzyskana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrodtowym. Zamiana dotyczy wytacznie Funduszu i Millennium FI0,

SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,
Zrownowazona inwestycja - inwestycja w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego, na przyktad taka, ktdra jest mierzona za pomoca kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci
pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrodet odnawialnych, wykorzystywania surowcow,
zuzycia wody i uzytkowania gruntow, generowania odpadow, emisji gazéw cieplarnianych lub wptywu na
réznorodnosc biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora
przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegolnosci inwestycje przyczyniajaca sie do
przeciwdziatania nieréwnosciom lub inwestycje wspierajaca spojnos¢ spoteczna, integracje spoteczna i stosunki
pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem
gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszaja powaznie ktoregokolwiek z tych celow, a
spotki, w ktore dokonano inwestycji, stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w szczego6lnosci w
odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, stosunkow pracowniczych, wynagrodzenia dla o0séb
zatrudnionych i przestrzegania przepisow prawa podatkowego,

MSCI USA Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikéw indeksu sa
reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkdw, ktore moga mieé zastosowanie), liczony w USD,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sSredniej kapitalizacji, notowanych na amerykanskim rynku
akcji. Indeks obejmuje ok. 85% kapitalizacji rynkowej skorygowanej o wspoétczynnik wolnego obrotu. Wiecej
szczegotdw na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1US Index),

MSCI USA Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej
i Sredniej kapitalizacji, notowanych na amerykanskim rynku akcji. Indeks obejmuje ok. 85% kapitalizacji
rynkowej skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com,

MSCI Europe Net Total Return EUR Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikdow indeksu sa
reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkéw, ktore moga miec zastosowanie), liczony w EUR,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rozwinietych rynkach
akcji w Europie. Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspoétczynnik wolnego
obrotu. Wiecej szczegdtow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M7EU Index),

MSCI Europe Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o
duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rozwinietych rynkach akcji w Europie. Indeks obejmuje okoto 85%
kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com,

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD - Indeks dochodowy (dochody netto
sktadnikow indeksu sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktore moga mie¢ zastosowanie),
liczony w USD, odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papierow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym,
zaréwno emitentow z rynkow rozwinietych, jak i wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow
regionalnych (US Aggregate, Pan-European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate).
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37)

38)

39)

40)

Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady,
miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sa oparte zarowno o stata, jak i zmienng stope procentowa.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
www.bloomberg.com (identyfikator Bloomberga: LEGATRUH Index),

Bloomberg Global Aggregate Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papieréow wartosciowych
o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkow rozwinietych, jak i wschodzacych. Indeks sktada sie
gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate
oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub
gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sg oparte zaréwno o stata, jak
i zmienna stope procentowa. Wiecej szczegdotow na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com,

Bloomberg Global Aggregate Float Adjusted and Scaled Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych
papierow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkow rozwinietych, jak i
wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-European
Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu
moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sa
oparte zarowno o stata, jak i zmienng stope procentowa. Indeks dostosowuje udziat niektérych papierow
wartosciowych oraz ogranicza udziat papierow wartosciowych denominowanych w CNY. Wiecej szczegotow na
temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com,
MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikow indeksu
sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktore moga miec¢ zastosowanie), liczony w USD,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rynkach
wschodzacych (zdefiniowanych w metodologii indeksu). Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej,
skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotdw na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1EF Index),

MSCI Emerging Markets Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji
spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rynkach wschodzacych (zdefiniowanych w metodologii
indeksu). Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu.
Wiecej szczegotdw na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
WWw.msci.com.
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ZALACZNIK 2: STATUT FuNDUSZU

STATUT

MILLENNIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ROZDZIAL I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

DEFINICJE
Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia maja nastepujace znaczenie:

10)
11)
12)
13)

14)

15)

16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)
23)

24)

25)
26)

Agent Transferowy - podmiot, ktoéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu
lub Towarzystwa,

Aktywa Funduszu - mienie Subfunduszy obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusze oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

Depozytariusz - podmiot, o ktorym mowa w art. 72 Ustawy, wykonujacy funkcje depozytariusza Funduszu, w
tym ktory prowadzi rejestr aktywow Funduszu oraz przechowuje Aktywa Funduszu,

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, Aktywdw Subfunduszu, ustalana jest
Wartos¢ Aktywow Netto, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

Fundusz - Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE - indywidualne konta emerytalne, prowadzone przez Fundusz zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych,

fundusz inwestycyjny - fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez Towarzystwo, inny niz Fundusz,

Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C oraz
kategorii Z, zgodnie z § 12,

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,
produkty specjalne - oferowane przez Fundusz produkty, w szczegélnosci grupowe i indywidualne plany
oszczednosciowe, pracownicze programy emerytalne oraz IKE,

Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Funduszu, na ktorych ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy,

rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu, z
wydzielonymi subrejestrami Uczestnikdw Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa,

Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu,

Statut - statut Funduszu,

Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

tytut uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika do udziatu w aktywach netto funduszu zagranicznego,
Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na
ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czesc¢ Jednostki Uczestnictwa,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny,
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa oblicza sie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oddzielnie,

Millennium FIO - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzany przez Towarzystwo,

Zamiana - operacja polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug
cen obowiazujacych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob srodki nabywane sa jednostki uczestnictwa w tym samym lub innym funduszu
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

zarzadzanym przez Towarzystwo (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji zamiany jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwota uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrodtowym. Zamiana dotyczy wytacznie Funduszu i Millennium FIO

SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,
Zrownowazona inwestycja - inwestycja w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
srodowiskowego, na przyktad taka, ktdra jest mierzona za pomoca kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci
pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrodet odnawialnych, wykorzystywania surowcow,
zuzycia wody i uzytkowania gruntow, generowania odpadow, emisji gazow cieplarnianych lub wptywu na
réznorodnos¢ biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora
przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegoélnosci inwestycje przyczyniajaca sie do
przeciwdziatania nieréwnosciom lub inwestycje wspierajaca spojnosc¢ spoteczna, integracje spoteczna i stosunki
pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem
gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszaja powaznie ktoregokolwiek z tych celow, a
spotki, w ktore dokonano inwestycji, stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w szczegdlnosci w
odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, stosunkow pracowniczych, wynagrodzenia dla osdb
zatrudnionych i przestrzegania przepisow prawa podatkowego,

MSCI USA Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikow indeksu sa
reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkéw, ktore moga mieé zastosowanie), liczony w USD,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na amerykanskim rynku
akcji. Indeks obejmuje ok. 85% kapitalizacji rynkowej skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej
szczegotdw na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1US Index),

MSCI USA Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej
i Sredniej kapitalizacji, notowanych na amerykanskim rynku akcji. Indeks obejmuje ok. 85% kapitalizacji
rynkowej skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegdtéw na temat indeksu mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com,

MSCI Europe Net Total Return EUR Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikow indeksu sa
reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkéw, ktore moga miec zastosowanie), liczony w EUR,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rozwinietych rynkach
akcji w Europie. Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego
obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M7EU Index),

MSCI Europe Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o
duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rozwinietych rynkach akcji w Europie. Indeks obejmuje okoto 85%
kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com,

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD - Indeks dochodowy (dochody netto
sktadnikow indeksu sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktére moga mie¢ zastosowanie),
liczony w USD, odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papieréow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym,
zarowno emitentow z rynkéw rozwinietych, jak i wschodzacych. Indeks sktada sie gtéwnie z czterech indeksow
regionalnych (US Aggregate, Pan-European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate).
Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady,
miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sa oparte zaréwno o stata, jak i zmienna stope procentowa.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
www.bloomberg.com (identyfikator Bloomberga: LEGATRUH Index),

Bloomberg Global Aggregate Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papieréow wartosciowych
o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkow rozwinietych, jak i wschodzacych. Indeks sktada sie
gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate
oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub
gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sa oparte zaréwno o stata, jak
i zmienna stope procentowa. Wiecej szczegdtow na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com,

Bloomberg Global Aggregate Float Adjusted and Scaled Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych
papierow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkow rozwinietych, jak i
wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-European
Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu
moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sa
oparte zaréwno o stata, jak i zmienna stope procentowa. Indeks dostosowuje udziat niektorych papierow
wartosciowych oraz ogranicza udziat papierow wartosciowych denominowanych w CNY. Wiecej szczegdtow na
temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com,
MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikéw indeksu
sq reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktore moga miec¢ zastosowanie), liczony w USD,
odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rynkach
wschodzacych (zdefiniowanych w metodologii indeksu). Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej,
skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1EF Index),
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12.

§ 3.

37) MSCI Emerging Markets Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji
spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji, notowanych na rynkach wschodzacych (zdefiniowanych w metodologii
indeksu). Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu.
Wiecej szczeg6tow na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
Www.msci.com.

DUSZ

Fundusz jest osoba prawnga i dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze postugiwac sie skrocona nazwa: Millennium SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktorych mowa w § 5 ust. 2.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych publicznie, w okreslone w

Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, w najlepiej pojetym
interesie Uczestnikdw Funduszu i zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz prowadzi dziatalnosc jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Nie przewiduje sie utworzenia w Funduszu rady inwestorow. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza
niz rownowarto$¢ w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu zapisow.

Z wptat do Funduszu, Towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne Subfunduszy oferowanych w ramach zapiséw, o
ktorych mowa w ust. 10. Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$s¢ w EUR 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

W Funduszu dziata Komitet Audytu, o ktérym mowa w art. 128 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

SUBFUNDUSZE

1.

w

b

§ 4.

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1) Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych),

Subfundusz Plan Spokojny,

Subfundusz Multistrategia,

Subfundusz Plan Wywazony,

Subfundusz Top Sectors,

Subfundusz Plan Aktywny,

Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich,

) Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji,

10) Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obciazaja Subfundusze na zasadach okreslonych w odpowiednich
postanowieniach Statutu dotyczacych danego Subfunduszu.

Fundusz informuje w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o aktualnie oferowanych Subfunduszach.

W ramach Subfunduszy oferowane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B lub kategorii C.

NV OONOUTNWN
—_——— — = — —

TWORZENIE SUBFUNDUSZY

1.
2.

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje po:

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,

2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiane Statutu,

3) dokonaniu ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob okreslony w § 126 i wejsciu zmian Statutu w zycie,

4) zebraniu minimalnej kwoty wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu i ich
przydziale.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie sie w dniu wejscia zmian Statutu

w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i bedzie trwato 1 dzien. Wptaty moga by¢ dokonywane wytacznie

przelewem na rachunek Towarzystwa u Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje sie date

uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane poprzez Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest

bezwarunkowy i nieodwotalny.
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5. taczna wysokos¢ wptat do nowego subfunduszu zebranych w drodze zapisow nie moze byc¢ nizsza niz rownowartosc
200 000 ztotych w walucie, w ktérej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego
subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

6. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

§5.

TOWARZYSTWO

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktore nim odptatnie zarzadza i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy
tacznie albo cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem swych obowiazkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze

niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo

odpowiedzialnosci nie ponosi.

Za szkody z tytutow, o ktorych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

b

§6.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1. Funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, petni Bank
Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

2. Obowiazki Depozytariusza i Funduszu oraz sposob ich wykonywania, a takze wynagrodzenie Depozytariusza okresla
umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Umowa nie ogranicza obowiazkow Depozytariusza
okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

§7.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii kazdego Subfunduszu.

2. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy ustalane sa w walucie polskiej oraz w walucie, w ktérej sa
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski i przyjetego do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

§ 8.

SPOSOB WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sa zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny aktywow notowanych na rynku
aktywnym o godzinie 23:30.

§9.

UCZESTNICY FUNDUSZU

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Uczestnikami Funduszu moga byc¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, na rzecz ktorych w Rejestrze jest zapisana co najmniej czes$¢ Jednostki
Uczestnictwa.

2. Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedziba za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

3. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa wykonywane sa:

1) osobiscie lub przez petnomocnika - w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci
prawnych,

2) wytacznie za zgoda przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby
fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych,
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3) wytacznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby
fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych,

4) przez organ, inne uprawnione osoby do reprezentowania lub petnomocnika - w przypadku oséb prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.

§ 10.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg6lnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
otrzymania srodkow ze zbycia Aktywow Subfunduszu lub Aktywow Funduszu w przypadku jego likwidacji,
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

ustanowienia petnomocnika,

ustanowienia blokady,

zadania doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu, Kluczowych Informacji dla Klienta oraz rocznego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub Subfunduszy,

10) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w § 20,

11) wskazania osob uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 18 oraz w § 22 ust. 6,

12) udzielania petnomocnictw na zasadach okreslonych w Statucie,

13) sktadania reklamacji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.

OV OONOUTNANWN
——— — — = — —

§ 10a. .
ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

1.
2.

o N

11.

12.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, w celu wykonania uprawnien okreslonych w Ustawie.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w sposob wskazany w § 126 ust. 2, a nastepnie zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu

oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 2.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wziac
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika na zasadach okreslonych w § 11. Pracownicy
oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu
Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawic
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwiazanych z ich kompetencjami, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem
uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty zapadaja wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sa protokotowane przez notariusza.

. 0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegolnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przystuguje:
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13.

14.

15.
16.

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania

Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych.
Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc obowigzujaca w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty jest rownoznaczne z niepodjeciem tej uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow.
Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

§ 11.
PELNOMOCNICY

1.

2.
3

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dziatania w jego imieniu, w zakresie ustalonym w
petnomocnictwie.

Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem ust. 3.

Petnomocnik bedacy osoba prawna, moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom
(substytucja). Substytuci nie moga udzielac dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika dystrybutora
lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. Podpis mocodawcy moze by¢ rowniez poswiadczony przez umocowany
do tego przez Fundusz podmiot. Dodatkowo petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna, placowke konsularng lub
podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno byc¢ przettumaczone
na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla osob
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawic¢ petnomocnictwo do zarzadzania
portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych lub jego kopie.
Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do Funduszu od dnia otrzymania przez
Agenta Transferowego oswiadczenia woli w tym przedmiocie.

Uczestnik zobowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

§12.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

1.
2.

3.

9a.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz zbywa w ramach poszczegoélnych Subfunduszy rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Wyrdznia sie
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii Z.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie wysokosciag oraz sposobem pobierania optaty manipulacyjnej oraz
wysokoscia pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A Fundusz moze pobrac optate manipulacyjna wytacznie przy ich
zbywaniu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B Fundusz moze pobrac optate manipulacyjng wytacznie przy ich
odkupywaniu.

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C Fundusz moze pobraé optate manipulacyjna zaréwno przy ich

zbywaniu, jak i przy ich odkupywaniu.

Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych dla poszczegdlnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa sa przedstawione w tabeli optat.

Optaty manipulacyjne, o ktorych mowa w ust. 5 - ust. 6a nalezne sa w catosci podmiotom, o ktérych mowa w art.
32 ust. 1i 2 Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg
zbywane przez Fundusz za posrednictwem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, w rozumieniu
art. 83a ust. 1 pkt 2 Ustawy. Przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sa za posrednictwem wybranych
podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 2 Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z sa zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1
Ustawy. Szczegdtowe zasady ich zbywania okreslone Prospekt Informacyjny.
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10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa nie moga byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na rowne
czesci, tak aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii po podziale odpowiadata wartosci
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem.

O zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w sposéb okreslony w § 126 ust. 1 co
najmniej na 14 dni przed dokonaniem podziatu.

Jednostki Uczestnictwa moga byc przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa walucie w
jakiej prowadzony jest rejestr.

Whptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii powinny by¢ dokonywane na wtasciwe rachunki
bankowe Funduszu, przeznaczone dla wptat w danej walucie.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktérej dokonano
wptaty.

Kazdy z subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1)  w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez subfundusz jednostek uczestnictwa oraz
jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci aktywéw
subfunduszu albo,

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 20, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2)  Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

§13.
REJESTR UCZESTNIKOW

1.

Fundusz za posrednictwem Agenta Transferowego prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach rejestru
Uczestnikow Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastepuje w momencie pierwszego nabycia co najmniej czesci Jednostki
Uczestnictwa.

Rejestr w szczegdlnosci zawiera nastepujace dane:

dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika, zbytych za dang walute,

date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi za odkupione
Jednostki Uczestnictwa,

informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

informacje o blokadach,

wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,

informacje o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jeden Rejestr w Funduszu, z zastrzezeniem, ze adres
korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupien we wszystkich Rejestrach Uczestnika w Funduszu
i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestnik moze wskazac jeden rachunek bankowy do odkupien dla
danej waluty, w ktdrej zgodnie ze statutem funduszu dokonuje sie wyptaty srodkow pienieznych z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.
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5§ 14,
PRZYJMOWANIE | REALIZACJA OSWIADCZEN WOLI

1.

Fundusz zbywa, odkupuje i zamienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnikow Funduszu i podmiotow
zamierzajacych naby¢ Jednostki Uczestnictwa, a takze przyjmuje inne oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu na formularzach udostepnianych przez Towarzystwo oraz dystrybutorow.

Oswiadczenia woli Uczestnikow i podmiotow zamierzajacych przystapi¢ do Funduszu sa archiwizowane przez
Towarzystwo na odpowiednich nosnikach przez okres wymagany przepisami prawa.

Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze
uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzuci¢. W
przypadku osdb, o ktorych mowa w art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
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pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o nienawiazaniu stosunkow gospodarczych
lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba.

4. Oswiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinno zawieraé: dane identyfikujace Uczestnika oraz
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fundusz wykona dyspozycje Uczestnika w stosunku do
ostatnio otwartego Rejestru w Subfunduszu, chyba ze informacje zawarte w zleceniu sa niewystarczajace do jego
realizacji, z zastrzezeniem ust. 5. Sktadajacy oswiadczenie odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze
stanem faktycznym.

5. Oswiadczenie woli Uczestnika dotyczace zmiany danych osobowych niezbednych do identyfikacji Uczestnika,
obejmuje wszystkie Rejestry, jak rowniez inne fundusze inwestycyjne.

6. Zlecenia ztozone w stosunku do Rejestru na dany Dzien Wyceny, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci: nabycia,
transfery, zamiany, odkupienia.

7. Jezeli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym Dniu Wyceny, zostaty ztozone przez Uczestnika i jego
petnomocnika, jako pierwsze realizowane sa te, ktore zostaty ztozone przez Uczestnika.

§ 15.

ZASADY ZBYWANIA, ODKUPYWANIA, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ WYPLAT SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny.

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapic¢ nie pozniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu, chyba ze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2a. 0 rozpoczeciu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii Z, Fundusz informuje w sposéb wskazany w §125. Fundusz
rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Z po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien Wyceny, ktéry bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii Z.

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia
ztozenia zlecenia chyba, Zze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4, Wyptata srodkow pienieznych pomniejszonych o ewentualng optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji zlecenia
odkupienia lub podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje trzeciego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny, nalezacy do:

1) Uczestnika, albo

2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikdw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych, albo

3) osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkow od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej
wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach
prawa.

5. Wyptata srodkéw plemeznych moze nastapi¢ pozniej niz trzeciego Dnia Wyceny po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa z powodu op6znien w rozliczeniu transakcji przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa
wchodza w sktad Aktywow Subfunduszu oraz z powodu probleméw techniczno-operacyjnych zwigzanych z
wystaniem srodkow pienieznych. Wyptata srodkow pienieznych nastepuje niezwtocznie po usunieciu przeszkod, o
ktérych mowa powyzej, jednakze nie pdzniej niz 6 Dnia Wyceny po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6. Zlecenie zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrodtowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu docelowym za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu zrodtowym.

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu Srodkow pienieznych
pochodzacych z umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu zrédtowego na rachunek subfunduszu docelowego.

8. Fundusz dotozy staran aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa zostata zrealizowana po cenie z najblizszego Dnia
Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

9. Zamiana Jednostek Uczestnictwa powinna nastapic nie pdzniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia, chyba, ze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

10. Zamiany Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy
Funduszu lub Millennium FIO) denominowanych w walucie polskiej.

11. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.

§ 16.

TRANSFER JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz moze dokona¢ transferu Jednostek Uczestnictwa, polegajacego na:

1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu specjalnego
na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na ktorym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte poza
produktem specjalnym, w przypadku niedotrzymania warunkow produktu specjalnego, z zastrzezeniem
postanowien § 23. Szczegétowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, okreslone sa w regulaminie produktu specjalnego,

2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym
samym Subfunduszu, w przypadku ztozenia przez spadkobierce Uczestnika oswiadczenia woli o kontynuacji
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uczestnictwa w Funduszu na formularzu udostepnionym przez Towarzystwo lub dystrybutora oraz spetnieniu
innych wymogow zwiazanych z uczestnictwem w danym Funduszu, okreslonych w prospekcie informacyjnym
Funduszu, Statucie Funduszu oraz powszechnie obowiazujacych przepisach prawa. Fundusz odkupi Jednostki
Uczestnictwa przypadajace spadkobiercy w przypadku ztozenia przez spadkobierce Uczestnika zadania odkupu
Jednostek Uczestnictwa na formularzu udostepnionym przez Towarzystwo lub dystrybutora (dyspozycja
spadkowa). Towarzystwo oraz dystrybutor sa uprawnieni do Zzadania od spadkobiercow Uczestnika
przedstawienia informacji i dokumentow wymaganych w celu weryfikacji tozsamosci spadkobiercow oraz
wykazania uprawnienia spadkobiercow do dziedziczenia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
zgodnie z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

§17.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Uczestnik moze ustanowi¢ blokade czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

2. Ustanowienie blokady zawiesza mozliwos¢ dokonania odkupienia, zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa
przez okres wskazany w oswiadczeniu ustanowienia blokady.

3. Ustanowienie blokady i jej odwotanie staje sie skuteczne od dnia otrzymania przez Agenta Transferowego
oswiadczenia w tym przedmiocie.

4, Uczestnik Funduszu bedacy jednoczesnie uczestnikiem produktu specjalnego, ustanawiajac blokade Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktu specjalnego, moze jg odwotac¢ w przypadkach okreslonych w warunkach
produktu specjalnego.

§18.

DYSPOZYCJE NA WYPADEK SMIERCI UCZESTNIKA
1. Z zastrzezeniem § 23 ust. 6, w razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwiazanych z
pogrzebem Uczestnika - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu,

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika, oraz
wyptaci tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

2. Jednostki Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

§19.

ZASTAW JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz, na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych.

4. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwila dokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.

5. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem, zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosic¢
Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciazonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy sSrodkow
pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa nastapi po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela stwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sa
Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

§ 20.

DODATKOWE SWIADCZENIA

1. Uczestnik Funduszu, posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ Jednostki Uczestnictwa o wartosci nie nizszej niz 500 000
ztotych lub réwnowartosc¢ tej kwoty w innej walucie akceptowanej przez Subfundusz, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski, moze otrzyma¢ dodatkowe $wiadczenie pieniezne, po
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podpisaniu umowy z Towarzystwem albo deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo. Dodatkowe Swiadczenie
wyptacane jest ze srodkow Towarzystwa.

Wyptata dodatkowego swiadczenia pienieznego nastapi pod warunkiem podpisania umowy z Towarzystwem albo
deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo oraz utrzymania na Rejestrze Jednostek Uczestnictwa, ktérych
srednia wartosc¢ w okresie inwestycji okreslonym w umowie albo w deklaracji, bedzie rowna lub wieksza niz wartos¢
okreslona w ust. 1. Dtugos¢ okresu inwestycji moze wynosi¢ w szczegélnosci jeden miesiac.

Wysokos¢ dodatkowego swiadczenia pienieznego na rzecz Uczestnika Funduszu ustalana jest jako czesc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa.

Dtugosc¢ okresu inwestycji jest zobowigzaniem umownym dotyczacym dtugosci okresu, w ktorym w Rejestrze beda
utrzymywane Jednostki Uczestnictwa o wartosci ustalonej w sposob zgodny z ust. 2. W przypadku dotrzymania
wyzej wymienionego zobowigzania, Uczestnik Funduszu jest uprawniony do otrzymania dodatkowego Swiadczenia
pienieznego, ktore moze zosta¢ wyptacone w formie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, ktorych nabycie bedzie
sfinansowane z dodatkowego $wiadczenia pienieznego naleznego Uczestnikowi Funduszu albo poprzez wyptate
srodkéw pienieznych pochodzacych z dodatkowego $wiadczenia na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu,
zgodnie z jego dyspozycja. Szczegotowy sposob obliczania dodatkowego swiadczenia, dtugosc okresu inwestycji
oraz sposob realizacji i wyptaty swiadczenia, okresla umowa albo deklaracja, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 21.
POTWIERDZENIA

1.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przesyta Uczestnikowi pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z danego Rejestru, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode na przekazywanie potwierdzen przy
uzyciu innego nosnika informacji niz papier. Uczestnik moze rowniez wskazac inne terminy na doreczanie tych
potwierdzen, zgodnie z ust. 2. Potwierdzenie moze mie¢ posta¢ wydruku komputerowego.

Fundusz sporzadza zbiorcze potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na ostatni
dzien okresu kalendarzowego: miesiaca, kwartatu, potrocza lub roku oraz wysyta je niezwtocznie po sporzadzeniu,
pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik
otrzymuje po pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o nabyciach
i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez Uczestnika
we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za wyjatkiem naby¢ i odkupien dokonywanych w ramach produktow
specjalnych.

Uczestnik moze w kazdym czasie zmienic¢ dyspozycje, co do czasu przesytanych potwierdzen.

Wyrazenie zgody na doreczanie potwierdzen okresowych w innych terminach wskazanych w ust. 2, jak réwniez
ztozenie dyspozycji dotyczacej wysytki potwierdzen bez wskazania numeru Rejestru, obejmuje inne Subfundusze
oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczania potwierdzen, dla Funduszu wiazace jest ostatnio
ztozone oswiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie.

Potwierdzenie zawiera:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

nazwe Funduszu i Subfunduszu,

date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, i ich wartosc,

liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa.

Ul N WwWN
—_—— — —

OBSLUGA PRACOWNICZYCH PROGRAMOW EMERYTALNYCH

Fundusz dziatajac zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych moze
zawiera¢ umowy z pracodawcami o wnoszenie sktadek pracownikéw do Funduszu i prowadzi¢ pracownicze programy
emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego na
zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie, umowie z pracodawca oraz Ustawie.

§ 22.
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

1.

Fundusz moze prowadzic IKE, zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych.
IKE prowadzone sa w formie wyodrebnionych zapisow w Rejestrze. W ramach IKE moga by¢ nabywane wytacznie
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach.

Oszczednosci w ramach jednego IKE moze gromadzic¢ wytacznie jedna osoba fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, zwana
dalej oszczedzajacym. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

IKE prowadzone jest na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE zawartej przez oszczedzajacego z
Funduszem. Oszczedzajacy moze zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. W
przypadku, gdy oszczedzajacy zawiera umowe o prowadzenie IKE z wiecej niz z jednym funduszem inwestycyjnym,
zawierana jest jedna umowa o prowadzenie IKE pomiedzy oszczedzajacym z jednej strony a wyzej wymienionymi
funduszami inwestycyjnymi z drugiej strony. Szczegétowe warunki prowadzenia IKE beda okreslone
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

postanowieniami regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez Fundusz oraz fundusze
inwestycyjne, stanowiacego integralna czes¢ umowy o prowadzenie IKE.

Umowe o prowadzenie IKE z Funduszem oszczedzajacy moze zawrzec:

u dystrybutora Funduszu, osobiscie albo poprzez Internet,

w siedzibie Towarzystwa,

za posrednictwem innych podmiotow, wskazanych przez Towarzystwo,

poprzez Internet,

poprzez przestanie do Towarzystwa wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, dostepnej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Informacja o dystrybutorach i innych podmiotach, za posrednictwem ktorych mozna zawrze¢ umowe o prowadzenie
IKE, jak réowniez informacja o mozliwosci zawarcia umowy o prowadzenie IKE poprzez Internet albo poprzez
przestanie do Towarzystwa wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, zawarta bedzie na stronie internetowej
Towarzystwa.

Oszczedzajacy moze wskaza¢ w umowie o IKE osoby uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego
smierci. Dyspozycja, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE oraz dokonywanie wyptat transferowych pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi oferujacymi IKE i zarzadzanymi przez Towarzystwo, obcigzone jest optata
manipulacyjna okreslona w tabeli optat.

Wptaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢é kwoty odpowiadajacej trzykrotnosci
prognozowanego przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w
ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie
zostaty uchwalone. W przypadku gdy kwota ustalona w ww. sposob bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim
roku kalendarzowym, wowczas obowiazuje kwota wptat dokonywanych na IKE ogtoszona w poprzednim roku
kalendarzowym. W przypadku, gdy oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami
inwestycyjnymi, powyzsze ograniczenie wysokosci wptat ma zastosowanie do tacznej wysokosci wptat w roku
kalendarzowym na IKE prowadzone dla danego oszczedzajacego przez wyzej wymienione fundusze inwestycyjne.
Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyjmowania wyptat transferowych. Po przekroczeniu kwoty
okreslonej powyzej, Fundusz wykona dyspozycje okreslona w umowie o prowadzenie IKE.

Wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez niego w danym
roku, z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace, i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust.

UUAWN =
—_—— — — —

Wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposob
umozliwiajacy ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny byc¢ sktadane na formularzach udostepnionych
przez Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny zawierac¢ oznaczenie ,,IKE”.
Dyspozycje oraz wptaty niezawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz jako dyspozycje oraz
wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogolnych.

Srodki zgromadzone na IKE moga byc obcigzone zastawem.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku:

1) dokonania przez Fundusz wyptaty catosci srodkéw zgromadzonych na IKE,

2) dokonania przez Fundusz zwrotu catosci sSrodkow zgromadzonych na IKE,

3) dokonania przez Fundusz wyptaty transferowej z IKE do instytucji finansowej innej niz fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Towarzystwo

4) wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktdrakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do
wyptaty lub wyptaty transferowej.

Wyptata oraz wyptata w ratach srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek oszczedzajacego po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku smierci oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE oraz dokonywad

wptat na IKE.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze byc¢ wytacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem

przypadku gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oraz

w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana w formie wyptaty srodkéw pienieznych albo w drodze

zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru IKE na Rejestr prowadzony na zasadach ogolnych.

Wyptata transferowa jest dokonywana:

1) zinstytucji finansowej prowadzacej IKE do innej instytucji finansowej, z ktora oszczedzajacy zawart umowe o
prowadzenie IKE, w tym z Funduszu do innego funduszu inwestycyjnego, ktory oferuja IKE i z ktérymi
oszczedzajacy podpisat umowe o prowadzenie IKE, albo

2) zinstytucji finansowej prowadzacej IKE do programu emerytalnego, do ktorego przystapit oszczedzajacy, albo

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych programach
emerytalnych, do instytucji finansowej, z ktora oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo

4) z IKE zmartego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do ktorego
uprawniony przystapit.

128



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

17.

18.

19.

20.

21.

22.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE

pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku gdy na IKE oszczedzajacego przyjeto wyptate transferowg z

programu emerytalnego, rowniez o kwote stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu

emerytalnego, o ile nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. W przypadku wypowiedzenia

umowy przez Fundusz, Oszczedzajacy informowany jest o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej.

Przedmiotem zwrotu jest catos¢ lub czes¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Przedmiotem zwrotu moze by¢ czes¢

srodkow pod warunkiem, ze srodki te pochodzity z wptat na IKE. Zwrot catosci srodkow zgromadzonych na IKE

nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy, a jego dokonanie powoduje rozwiazanie umowy o

prowadzenie IKE.

Wyptata, wyptata w ratach, wyptata transferowa, zwrot oraz zwrot czesciowy srodkow zgromadzonych na IKE sg

dokonywane w formie pienieznej. Do wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu

czesciowego srodkow odpowiednio stosuje sie postanowienia dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z tym,

ze w przypadku wyptaty transferowej, dyspozycja zostanie wykonana po okazaniu przez Uczestnika odpowiednio

potwierdzenia zawarcia umowy z inng instytucja finansowa prowadzaca indywidualne konta emerytalne albo

potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego.

W przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego przed

uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od oszczedzajacego optate,

sktadajaca sie:

1) z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

2) z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo ma prawo pobra¢ optate bezposrednio z Rejestru Uczestnika, na ktorym ewidencjonowane sa

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych

réwnowartos¢ ww. optaty.

Optata, o ktérej mowa w ust. 20 nie bedzie pobierana w przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty

transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oferujacymi prowadzenie IKE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, oszczedzajacy w celu dokonania wyptaty transferowej, w terminie 45

dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, jest obowiazany do:

1) zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia
umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo

2) w przypadku przystapienia do programu emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystapienia do
programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

§ 23.
PRODUKTY SPECJALNE

1.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych na zasadach i warunkach
okreslonych w regulaminie prowadzenia danego produktu specjalnego, ktory w szczegolnosci moze okreslac:
kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepnych w ramach produktu, kategorie podmiotow mogacych byc
uczestnikami danego produktu specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysokos¢ minimalnej
wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢ okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych,
dodatkowe warunki, ktore musi spetni¢ przystepujacy do produktu specjalnego, w szczegélnosci przy oferowaniu
produktu specjalnego tacznie z innym produktem finansowym.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalnego nastepuje po podpisaniu deklaracji uczestnictwa
w programie specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie produktu specjalnego.

W ramach produktéw specjalnych Uczestnik moze rownoczesnie lokowac $rodki pieniezne w jednostki uczestnictwa
kilku funduszy inwestycyjnych.

Produkty specjalne moga byc¢ oferowane przez Fundusz w szczegdlnosci w formie: grupowych planow
oszczednosciowych, indywidualnych planéw oszczednosciowych, pracowniczych programoéw emerytalnych oraz IKE.

§ 24,
SPOSOBY SKLADANIA ZLECEN

1.

Po ogtoszeniu w sposdb okreslony w § 126 ust. 1 lub przez dystrybutora, Fundusz umozliwi zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz sktadanie innych zlecen i oswiadczen woli przez Uczestnikdow poprzez dystrybutorow
w punktach obstugi klienta, przez telefon, faks i Internet.

Sktadanie zlecen przez telefon, faks lub Internet mozliwe bedzie po zaoferowaniu tych ustug przez Fundusz lub
przez dystrybutora, na zasadach okreslonych przez oferujacego ustuge.

Szczego6towe zasady sktadania zlecen przez telefon, faks lub Internet wskazane sa w udostepnionych przez Fundusz
lub dystrybutora warunkach sktadania zlecen przez telefon, faks lub Internet, ktére w szczegolnosci okreslaja:
zasady zawierania, zmiany i rozwiazania umowy z Uczestnikiem, sposob sktadania zlecen, sposob nadania hasta.
Zlecenia i inne o$wiadczenia woli moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, jezeli
dokumenty te zostana w sposob nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

Fundusz lub dystrybutor nie przyjmie zlecenia lub innego oswiadczenia woli przez telefon, faks lub Internet w
przypadku awarii urzadzen technicznych stuzacych do przekazywania lub utrwalania danych.
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ROZDZIAL 1l. MILLENNIUM SFIO- SUBFUNDUSZ INWESTYCJlI ALTERNATYWNYCH - skreslono

§ 25.

§ 26.

§ 27.

§ 28.

§ 29.

§ 30.

§ 31.

§ 32.

§ 33.

§ 34.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

Skreslono.

ROZDZIAL 11l. SUBFUNUDSZ OBLIGACJI UNIWERSALNY (DAWNIEJ: OBLIGACJI GLOBALNYCH)

§35
CEL

§ 36.

. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI UNIWERSALNY

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
oraz osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

2. /uchylony/

3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

(Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU OBLIGACJI UNIWERSALNY

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych rynkach zorganizowanych nie
bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures
Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange - w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii,
New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores -
w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London
Stock Exchange - w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji

lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na

zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody
KNF na dokonywanie takich lokat,
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5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt
1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.
2. Na zasadach okreslonych w § 37, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub posrednio
z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutow uczestnictwa tych instytucji nie rozni sie
W znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF
z tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tqczme w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
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zobowiazan Subfunduszu, czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

6. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywac¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu
buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw
nalezacych do OECD wymienionych w ust. 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

§ 36A. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozyczac innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie
w trybie okreslonym na podstawie art. 102 ust. 1 Ustawy.

§ 37. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

PRAWA POCHODNE

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

) USA - Chicago Mercantile Exchange

) USA - CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - London Stock Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu; oraz

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,
b)
c)

S
h

dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut,
d) stopy procentowe,
oraz
5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w § 36 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
dodatkowymi ponizszymi warunkami:
1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe na kurs waluty;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;
transakcje FRA (forward rate agreement);
transakcje swap na stopy procentowe;
kontrakty terminowe na obligacje.

U AN WN
—_——— — —
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4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwosciag wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢ spetniony
jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkosc¢ lub
tatwosc¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 38. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Przy doborze dtuznych papieréow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
2. Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica), Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki

inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

3. W przypadku depozytdow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 39. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4, taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, przy czym Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez
grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze
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10.

11.

12.
13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.
. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 39 ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz § 36A ust. 3 lub
21.
22.
23.

24,

25.

lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 6, jednakze jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
rzad Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktorym mowa w art. 179
ust. 1, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna - wiecej niz
20% wartosci swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

taczna wartosc lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow funduszu.
Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktérymkolwiek
organie emitenta tych papierow.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwiazane
prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba
za granica oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze nabyc¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktorych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentdw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo gtosu z papieréow
wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 36 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4 sy wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich aktywdéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartosc¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktorych baze stanowia uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza byc¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z
papierow wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest
dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie
po wykonaniu prawa poboru, ktore spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 36, dziatalnosc lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.
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26.

27.

28.

29.

30.

Fundusz inwestuje od 80% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe w tym tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, ktérych polityka inwestycyjna zaktada, ze lokaty w
dtuzne instrumenty finansowe beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% ich aktywow.

Nie mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda tacznie stanowity lokaty w:

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zaktada, ze lokaty w
dtuzne instrumenty finansowe beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% ich aktywow.

Fundusz lokuje nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe emitowane
lub gwarantowane lub poreczane przez podmioty posiadajace przynajmniej jeden rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Modified duration portfela Subfunduszu sktadajacego sie z obligacji, listow zastawnych i instrumentow pochodnych
bedzie nie dtuzszy niz 3 lata.

Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 40. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢c umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych mowa

w tym przepisie, s spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia

umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia

konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywaé dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia
warunkow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkow transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 40.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga byc¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§41.  (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w § 43 ust. 4.
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§ 42.  (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu
czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego
miesiaca za miesigc poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych
mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

10. Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

11. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiazane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto o ile dotycza catego Funduszu.

12. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

o N

§ 43. (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,6% wartosci srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5% wartosci sSrodkow wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

4. Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow, badz
okreslona grupe nabywcéow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposob albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

5. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej
niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.
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6. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéow specjalnych oraz optata, o ktorej mowa w § 23 ust. 20,
okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutorow oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc niepobranej optaty
manipulacyjnej.

8. Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za Srodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optata manipulacyjna okreslona w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

9. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa w §
126 ust. 2.

§ 44, (Subfundusz Obligacji Uniwersalny (dawniej: Obligacji Globalnych))

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkdw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w ztotych polskich.

2. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 100 ztotych polskich.

3. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

4, W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych polskich.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL IV. SUBFUNUDSZ PLAN SPOKOJNY.

§ 45, (Subfundusz Plan Spokojny)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU PLAN SPOKOJNY
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

1a. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe lub spoteczne
poprzez uwzglednianie tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.
§ 46. (Subfundusz Plan Spokojny)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PLAN SPOKOJNY
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w Japonii, Toronto Stock Exchange - w
Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w
Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w
Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt
1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
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4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody
KNF na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,
2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywad:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.
3. /uchylony/
4. /uchylony/

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu
buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw
nalezacych do OECD wymienionych w ust. 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu
buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

6. /uchylony/

§ 47. (Subfundusz Plan Spokojny)

PRAWA POCHODNE

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz
na nastepujacych rynkach zorganizowanych :

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

)
c) USA - New York Stock Exchange
d) USA - NASDAQ Stock Market
e) USA - Chicago Board of Trade
f) USA - Chicago Board Options Exchange
g) USA - Chicago Mercantile Exchange
h) USA - CBOE Futures Exchange
i) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - London Stock Exchange;
oraz
-umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
pod warunkiem, ze:
1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
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a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiagzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

)
) indeksy gietdowe,

) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §46 ust.1 pkt 1), 2) i 5),

) kursy walut,

) stopy procentowe;

) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w §46 ust.1, lub przez rozliczenie
pienigzne.

2. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibag w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

) opcje na kurs waluty;

) warranty opcyjne;

) kontrakty terminowe na akcje;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe;

12) transakcje swap na stopy procentowe;

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4, Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien byc spetniony
jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentu pochodnego sa bardziej atrakcyjne, niz odpowiadajace im transakcje
nabycia badz sprzedazy instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny,
szybkosc¢ lub tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy, oraz w §49 Statutu, Subfundusz
uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow
pochodnych.

3
4
5
6
7
8

§ 48. (Subfundusz Plan Spokojny)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

4) oceng spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

2. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

o — — —
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1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;

7) ocena emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki

inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenag wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa;

5) oceng funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§49. (Subfundusz Plan Spokojny)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 80%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Instrumenty finansowe dtuzne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada, ze lokaty w instrumenty finansowe dtuzne beda stanowity nie mniej niz 50% ich aktywow i
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada, ze lokaty w instrumenty
finansowe dtuzne beda stanowity nie mniej niz 50% ich aktywow, beda stanowity tacznie nie mniej niz 70% i nie
wiecej niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Instrumenty finansowe udziatowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50% ich aktywow i tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza
niz 50% ich aktywow, beda stanowity tacznie nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

4. Instrumenty finansowe, w tym w szczegolnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére promuja aspekty
srodowiskowe lub spoteczne badz ktore maja na celu zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR, beda stanowity
tacznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé takich lokat, w ktdérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kazdego z ponizej
wymienionych funduszy zagranicznych: JPMorgan Funds, BlackRock Global Funds, Schroder International Selection
Fund, Fidelity Funds, PIMCO Funds: Global Investors Series plc.

8. Przepisow ust. 5 i 6 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

9. Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe , przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 6 i 7.

10. Fundusz moze lokowac do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze
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11.

12.

13.

14.

15.

lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust.10, jednakze jest obowiazany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w §46 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszac 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy stosowaniu tych Llimitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych, a w przypadku instrumentow
pochodnych dla ktérego baza sa indeksy, wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
reprezentowanych przez te indeksy.

Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

§ 50. (Subfundusz Plan Spokojny)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udzielac¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umdw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
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d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, s spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

4. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5,6,7, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktow interesow. Fundusz powinien przechowywac¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie
spetnienia warunkow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i
innych istotnych warunkow transakcji.

5. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

6. Fundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§51. (Subfundusz Plan Spokojny)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu.

§ 52, (Subfundusz Plan Spokojny)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz:

2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, Bi C,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

-
~

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego miesigca
za miesiac poprzedni.
4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie
z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5i 7.
5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkdw nastepujace koszty:
1) podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optaty za zezwolenia KNF oraz
optaty rejestracyjne,
2) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majatkowych,
3) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych
Subfunduszu,
4) obstugi pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
5) obowiazkowych publikacji Subfunduszu wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym
koszty sporzadzenia publikowanych dokumentow.
6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
nielimitowanymi.
7. Subfundusz pokrywa takze:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza wynikajace z prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu, oraz

zapewnienia, zgodnego z przepisami prawa i Statutu, obliczania Wartosci Aktywéw Subfunduszu i
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu,

2) koszty prowadzenia rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) koszty badania sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych i wyceny aktywow Subfunduszu,
5) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,
6) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1, Subfundusz pokrywa do kwoty 150.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 2, Subfundusz pokrywa do kwoty 500.000 ztotych w skali roku,
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3) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 3, Subfundusz pokrywa do kwoty 30.000 ztotych w skali roku,
4) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 100.000 ztotych w skali roku,
5) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania
likwidacji,
6) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania
likwidacji.
9. Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich

wymagalnosci. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow
kosztow okreslonych w ust. 7.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

11. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

12. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktoérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika
lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

§53. (Subfundusz Plan Spokojny)
OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
2. Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,8% wartosci srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5 % wartosci srodkow wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 4 % wartosci srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C lub

4) 3 % wartosci srodkow wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

4. Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow, badz
okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

- Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposob albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na
stronach internetowych Towarzystwa.

5. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw
oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

6. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie
wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych.
7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkow obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng
bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc
niepobranej optaty manipulacyjnej.

8. Nabycie jednostek uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu za srodki pienigezne z
umorzenia jednostek uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optata manipulacyjna okreslona w tabeli
optat subfunduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa nabywane.

9. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla
Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym
mowa w § 126 ust. 2.

§ 54,  (Subfundusz Plan Spokojny)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga byc¢ dokonywane w ztotych.

2. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 100 ztotych.
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3. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych.

4. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500
ztotych, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych.

6. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
C wynosi 200 ztotych.

ROZDZIAL V. MILLENNIUM SFIO - SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY EUR - skreslono.
§ 55.  Skreslono.
§56.  Skreslono.
§ 57.  Skreslono.
§58.  Skreslono.
§ 59.  Skreslono.
§ 60. Skreslono.
§ 61.  Skreslono.
§62. Skreslono.
§ 63.  Skreslono.

§ 64. Skreslono.

ROZDZIAL VI. SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA

§ 65. (Subfundusz Multistrategia)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU MULTISTRATEGIA

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, akcje, dtuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe. Subfundusz moze inwestowac
czes¢ srodkow w inne instrumenty finansowe.

3. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji i obligacji.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

§ 66. (Subfundusz Multistrategia)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU MULTISTRATEGIA

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych rynkach zorganizowanych nie
bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures
Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange -
w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii, New Zealand
Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku,
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Australian Stock Exchange - w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange
- w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody KNF
na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt
1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

2. Na zasadach okreslonych w § 69 Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub posrednio
z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartosc tytutow uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w
znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z
tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu, czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

§ 66A. (Subfundusz Multistrategia)

KREDYTY | POZYCZKI
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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2. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozyczac¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe
wytacznie w trybie okreslonym na podstawie art. 102 ust. 1 Ustawy.

§ 67. (Subfundusz Multistrategia)

PRAWA POCHODNE
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - London Stock Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyc w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; oraz

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w § 36 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

) opcje na kurs waluty;

) warranty opcyjne;

) kontrakty terminowe na akcje;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) transakcje forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje sie¢ w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢ spetniony
jeden z warunkow:

3
4
5
6
7
8
9
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1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 68. (Subfundusz Multistrategia)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
2. Przy doborze dtuznych papierdéw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia instrumentu finansowego;
2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stép procentowych;
5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;
6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
3. Przy doborze tytutdbw uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica), Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi
kryteriami:
1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;
3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 69. (Subfundusz Multistrategia)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4, taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, przy czym Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez
grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze
lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktéorym mowa w art. 179
ust. 1, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wiecej niz
20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

taczna wartosc lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow funduszu.
Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papierow.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwiazane
prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba
za granica oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze nabyc¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktorych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentdow rynku pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z papierow
wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 66 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszac 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 69 ust. 1, 2, 4-14, 17 oraz § 66A ust. 3 lub
4 s wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 18, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich aktywdéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

/uchylony/

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartosc
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z
papierow wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest
dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie
po wykonaniu prawa poboru, ktére spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 66, dziatalnosc lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz stosuje globalna dywersyfikacje aktywow oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka
game instrumentow finansowych, obejmujacych w szczegolnosci akcje, obligacje oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych. Udziat poszczegélnych klas aktywow oraz rynkow moze w zwiagzku z tym podlegac istotnym zmianom
w czasie.

Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

§70.  (Subfundusz Multistrategia)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktdre w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,
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b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umodw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierdow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych mowa
w tym przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

4. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktow interesow. Fundusz powinien przechowywaé dokumenty pozwalajace na stwierdzenie
spetnienia warunkoéw, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i
innych istotnych warunkow transakcji.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w § 70.

6. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

§71.  (Subfundusz Multistrategia)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w § 73 ust. 4.

§72.  (Subfundusz Multistrategia)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu
czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3.  Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego
miesigca za miesigc poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéow Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwigzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwiazanymi z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

o N
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10.
11.

12.

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych
mowa W ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiazane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§73.  (Subfundusz Multistrategia)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 1,5% wartosci srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wartosci sSrodkow wyptacanych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposob albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokosc optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej
niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych oraz optata, o ktorej mowa w § 23 ust. 20,
okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkdw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc niepobranej optaty
manipulacyjnej.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za srodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obciazone optata manipulacyjna okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktdérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktéorym mowa w §
126 ust. 2.

§ 74.  (Subfundusz Multistrategia)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 100 ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL VII. SUBFUNDUSZ PLAN WYWAZONY

§75.  (Subfundusz Plan Wywazony)
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CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU PLAN WYWAZONY

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

2. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez
uwzglednianie tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne.

3. /uchylony/

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§76. (Subfundusz Plan Wywazony)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PLAN WYWAZONY
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: NYSE American, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu
zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywad:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywac w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu
buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem
odkupu (transakcje typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

§77.  (Subfundusz Plan Wywazony)

PRAWA POCHODNE

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange
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h) USA - CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiagzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; oraz

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w § 36 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

) opcje na kurs waluty;

) warranty opcyjne;

) kontrakty terminowe na akcje;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4, Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w
szczegblnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) oceng perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢ spetniony
jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

3
4
5
6
7
8

§ 78. (Subfundusz Plan Wywazony)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;
4) ocenga spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
2. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:
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rentownoscia instrumentu finansowego;
ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;
5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;
6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;
7) ocena emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocenag wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;
3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa;
5) oceng funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

~— — — —

1
2
3
4

§79. (Subfundusz Plan Wywazony)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktérego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 80%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Instrumenty finansowe dtuzne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada, ze lokaty w instrumenty finansowe dtuzne beda stanowity nie mniej niz 50% ich aktywoéw i
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktoérych polityka inwestycyjna zaktada, ze lokaty w instrumenty
finansowe dtuzne beda stanowity nie mniej niz 50% ich aktywdw, beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% i nie
wiecej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Instrumenty finansowe udziatowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50% ich aktywow, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza
niz 50% ich aktywow, beda stanowity tacznie nie mniej niz 30% i nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

4. Instrumenty finansowe, w tym w szczegoélnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktore promuja aspekty

srodowiskowe lub spoteczne badz ktére maja na celu zrdwnowazone inwestycje w rozumieniu SFDR, beda stanowity

tacznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktdrych mowa w §76 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Fundusz moze lokowaé¢ do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kazdego z ponizej
wymienionych funduszy zagranicznych: JPMorgan Funds, BlackRock Global Funds, Schroder International Selection
Fund, Fidelity Funds, PIMCO Funds: Global Investors Series plc.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Limitow okreslonych w ust. 6 i 8, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

10. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, przy czym Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 8. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez
grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, a w przypadku instrumentow pochodnych dla
ktorego baza sa indeksy, wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego reprezentowanych
przez te indeksy.

12. Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

13. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

b

§ 80. (Subfundusz Plan Wywazony)
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INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krétkiej sprzedazy,

3) udzielac pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotdw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umodw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierdéw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych mowa
w tym przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5%
ogélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

4. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktow interesow. Fundusz powinien przechowywac¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie
spetnienia warunkow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegoélnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i
innych istotnych warunkow transakcji.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 80.

6. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

7. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 81.  (Subfundusz Plan Wywazony)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 83 ust. 4.

§82. (Subfundusz Plan Wywazony)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu
czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B i C,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3.  Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze Srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego
miesigca za miesiac poprzedni.
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o N

10.

11.
12.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwiazanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 83.  (Subfundusz Plan Wywazony)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

§ 84.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 1,5% wartosci srodkdow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wartosci sSrodkow wyptacanych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 4% wartosci sSrodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C lub

4) 3 % wartosci srodkow wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposob albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej
niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokosc stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20,
okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkow obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc niepobranej optaty
manipulacyjnej.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za srodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obciazone optata manipulacyjna okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktdérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa w §
126 ust. 2.

(Subfundusz Plan Wywazony)
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WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

N —

Whptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w ztotych polskich.
Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii

A wynosi 100 ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii

C wynosi 200 ztotych.

ROZDZIAL VIII. SUBFUNDUSZ TOP SECTORS

§ 85.  (Subfundusz Top Sectors)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU TOP SECTORS

1.

2.
3.
4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

/uchylony/

/uchylony/

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje

jego osiagniecia.

§ 86.  (Subfundusz Top Sectors)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU TOP SECTORS:

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: NYSE American, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market - w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange - w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii
Potnocnej,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody
KNF na dokonywanie takich lokat,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywacd tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim. Przedmiotem transakcji kupna
z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku
pienieznego.
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§ 87. (Subfundusz Top Sectors)

PRAWA POCHODNE
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez

Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w

przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami

finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; oraz

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 36 ust. 1 lub przez

rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢
spetniony jeden z warunkow:

— N — — — — — —

1
2
3
4
5
6
7
8
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1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢
lub tatwosc wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 88. (Subfundusz Top Sectors)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegollnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia instrumentu finansowego;
2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stép procentowych;
5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;
6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
3. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi
kryteriami:
1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;
3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 89.  (Subfundusz Top Sectors)

ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
bedzie stanowit nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Instrumenty finansowe udziatowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50% ich aktywow, beda stanowity tacznie nie mniej
niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie w swoim portfelu przewazat finansowe instrumenty udziatowe emitowane przez podmioty
dziatajace w perspektywicznych sektorach. Dywersyfikacja sektorowa portfela Subfunduszu bedzie ksztattowata sie
na niskim poziomie a taczny udziat instrumentéw udziatowych emitowanych przez spotki dziatajace w ramach
jednego sektora, oraz tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych ktérych polityka inwestycyjna zaktada gtownie
inwestowanie w instrumenty udziatowe emitowane przez spotki dziatajace w ramach tego sektora, moze stanowic
do 100% Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktdrych mowa w §86 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6a. Fundusz moze lokowa¢ do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kazdego z ponizej

wymienionych funduszy zagranicznych: JPMorgan Funds, BlackRock Global Funds, Schroder International Selection
Fund, Fidelity Funds, PIMCO Funds: Global Investors Series plc.

7. Limitow okreslonych w ust. 5 i 6, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

8. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, przy czym Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 6. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez
grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, a w przypadku instrumentow pochodnych dla

e
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10.

11.

ktorego baza sa indeksy, wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego reprezentowanych
przez te indeksy.

Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

§ 90. (Subfundusz Top Sectors)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krétkiej sprzedazy,

3) udzielac pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. A)-c) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. A)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umodw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych mowa

w tym przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktdrych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje

wystapienia konfliktow interesow. Fundusz powinien przechowywaé dokumenty pozwalajace na stwierdzenie

spetnienia warunkow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i

innych istotnych warunkow transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 90.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zaciagac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§91.  (Subfundusz Top Sectors)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w § 93 ust. 4.

§92. (Subfundusz Top Sectors)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:
1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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2.

2) dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu
czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz:

1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3.

o N

10.

11.
12.

13.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia

Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego

miesiagca za miesigc poprzedni.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwiazanymi z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§93. (Subfundusz Top Sectors)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 1,5% wartosci srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wartosci sSrodkow wyptacanych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikéw, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposdb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej
niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokosc stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20,
okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkow obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
Z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc niepobranej optaty
manipulacyjnej.
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Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za Srodki pieniezne z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obciazone optata manipulacyjna okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa w §
126 ust. 2.

§94. (Subfundusz Top Sectors)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 100 ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL IX. MILLENNIUM SFIO - SUBFUNUDSZ WZROSTOWY USD

§ 95. Skreslono.

§ 96. Skreslono.

§ 97. Skreslono.

§ 98. Skreslono.

§ 99, Skreslono.

§ 100. Skreslono.

§ 101. Skreslono.

§ 102. Skreslono.

§ 103. Skreslono.

§ 104. Skreslono.

ROZDZIAL X. MILLENNIUM SFIO - SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY USD - skreslono.

§ 105. Skreslono.

§ 106. Skreslono.

§ 107. Skreslono.

§ 108. Skreslono.

§ 109. Skreslono.

§ 110. Skreslono.

§ 111. Skreslono.

§ 112. Skreslono.
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§ 113. Skreslono.

§ 114. Skreslono.

ROZDZIAL XI. SUBFUNDUSZ PLAN AKTYWNY

§ 115. (Subfundusz Plan Aktywny)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU PLAN AKTYWNY

1.

2.

3.
4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez
uwzglednianie tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne.

/uchylony/

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 116. (Subfundusz Plan Aktywny)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PLAN AKTYWNY

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: NYSE American, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market - w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange - w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej,
2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,
3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody
KNF na dokonywanie takich lokat,
4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo

przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez

jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym,
lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 11 4,
6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim. Przedmiotem transakcji kupna
z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku
pienieznego.

§ 117. (Subfundusz Plan Aktywny)
PRAWA POCHODNE

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
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1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange
b) USA - American Stock Exchange
c) USA - New York Stock Exchange
d) USA - NASDAQ
e) USA - Chicago Board of Trade
f) USA - Chicago Board of Option
g) USA - Chicago Mercantile Exchange
h) USA - CBOE Futures Exchange
i) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,
b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; oraz
4) baze dla tych instrumentow stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut,
d) stopy procentowe,
oraz
5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 36 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
) opcje na kurs waluty;
) warranty opcyjne;
) kontrakty terminowe na akcje;
) kontrakty terminowe na kurs waluty;
) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe
12) transakcje swap na stopy procentowe
13) kontrakty terminowe na obligacje.
4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:
1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;
2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.
5. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien byc
spetniony jeden z warunkow:
1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,
2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkosc¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),
3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

3
4
5
6
7
8
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§ 118. (Subfundusz Plan Aktywny)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;
4) ocenga spotki w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia instrumentu finansowego;
2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;
5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;
6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela;
7) oceng emitenta w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) oceng wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;
3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa;
5) ocena funduszu w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 119. (Subfundusz Plan Aktywny)

ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Instrumenty finansowe udziatowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50% ich aktywoéw oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki akcyjne bedzie
nie mniejsza niz 50% ich aktywdw, beda stanowity tacznie nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. tacznawartosc lokat, o ktdrych mowa w §116 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszac 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5a. Instrumenty finansowe, w tym w szczegolnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktoére promuja aspekty
srodowiskowe lub spoteczne badz, ktére maja na celu zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR, beda
stanowity tacznie nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Limitow okreslonych w ust. 4 i 5, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

7. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7a. Fundusz moze lokowaé¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kazdego z ponizej
wymienionych funduszy zagranicznych: JPMorgan Funds, BlackRock Global Funds, Schroder International Selection
Fund, Fidelity Funds, PIMCO Funds: Global Investors Series plc.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, przy czym Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 5. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez
grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéow pochodnych, a w przypadku instrumentow pochodnych dla
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10.

11.

ktorego baza sa indeksy, wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego reprezentowanych
przez te indeksy.

Pozycja walutowa wynikajaca z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
bedzie zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

§ 120. (Subfundusz Plan Aktywny)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umodw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papierdéw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych mowa

w tym przepisie, s spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia

umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia

konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywaé dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkow transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w § 120.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 121. (Subfundusz Plan Aktywny)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powigkszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 123 ust. 4.

§ 122. (Subfundusz Plan Aktywny)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:
1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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2.

2) dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu
czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz:

1) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,B i C,

2) 1,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3.

o N

10.

11.
12.

13.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia

Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego

miesiagca za miesigc poprzedni.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwiazanymi z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiagzane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiazane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 123. (Subfundusz Plan Aktywny)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zaleznosci od danej kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 1,5% wartosci sSrodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wartosci srodkow wyptacanych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 4 % wartosci srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C lub

4) 3 % wartosci srodkow wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong
grupe nabywcow lub Uczestnikow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej
niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktorej mowa w § 23 ust. 20,
okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
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Z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartosc niepobranej optaty
manipulacyjnej.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za $rodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optata manipulacyjna okreslona w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa
w 8126 ust. 2.

§ 124. (Subfundusz Plan Aktywny)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 100 ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
2 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw oszczednosciowych minimalna
kwota wptaty wynosi 50 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii

C wynosi 200 ztotych.

ROZDZIAL XI.A. SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI AMERYKANSKICH

§ 124a. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO AKCJI AMERYKANSKICH

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI USA Net Total Return USD Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu, przy czym nie
odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiggnigcia.

§ 124b. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO AKCJI AMERYKANSKICH

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezagcych do OECD: NYSE American, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange — w
Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym, po uzyskaniu
zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 4.
2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac¢:
1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie.

§ 124c. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)

PRAWA POCHODNE

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastgpujgcych rynkach zorganizowanych:

a) USA — NYSE American

b) USA — New York Stock Exchange

c) USA-NASDAQ

d) USA - Chicago Board of Trade

e) USA - CBOE Options Exchange

f)  USA - Chicago Mercantile Exchange

g) USA - CBOE Futures Exchange

h) USA - ICE Futures US

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej — London Stock Exchange
j)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - ICE Futures Europe

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, oraz

4) baze dla tych instrumentéw stanowig:

a) indeksy gieldowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 124b ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strong transakgc;ji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czionkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na kurs waluty,

3) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

4) transakcje forward na kurs waluty,

5) transakcje swap na kurs waluty.

4. Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, bedg brane pod
uwage w szczegolnosci nastepujgce kryteria wyboru tych instrumentéw:

1) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) ptynnos¢ instrumentu pochodnego lub mozliwosé wczesniejszego zamkniecia pozyciji,

3) sposab rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

w
~
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Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢
spetniony przynajmniej jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajgca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczehstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybko$¢
lub tatwos$¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 124d. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, Fundusz kieruje sie w szczegodlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikéw inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania bedgcych
emitentem tytutdw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujgcym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspdlnego inwestowania;

4) dywersyfikacjg portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscig i dostepnoscia wycen tytutdéw uczestnictwa.

Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje si¢ w szczegodlno$ci nastepujgcymi kryteriami:
1) udziatem akcji spétki w indeksie MSCI USA Index;

2) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

Przy doborze diuznych papierow wartodciowych oraz instrumentdow rynku pienieznego, Fundusz kKieruje sie w
szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscig instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczgcymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczgcymi marz kredytowych;

6) ptynnoscig instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscig depozytu;

2) plynnoscia (zapadalnoscig ) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowe;.

§ 124e. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Minimalny tgczny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktére w swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg
replikowanie indeksu MSCI USA Index lub wskazujg w swojej polityce ten indeks jako benchmark, bedzie stanowit nie
mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w
instrumenty finansowe wskazane w § 124b.

Z zastrzezeniem ust. 6 niniejszego paragrafu, do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢
tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi witasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosé lokat, o ktéorych mowa w § 124b ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa
Pozycja walutowa wynikajgca z inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych bedzie
zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg réwniez zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

§ 124f. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)

KREDYTY | POZYCZKI

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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§ 124g. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 124h. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
SUBFUNDUSZ

1.
2.

3.
4.

Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu obcigzajg wylgcznie Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera ze $rodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie.

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz:

1) 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w

przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego miesigca za

miesigc poprzedni.

Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z

prowadzong dziatalno$cia:

1) prowizje i optaty za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych,

3) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Subfundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty
odsetek,

5) koszty przygotowania, druku, publikacji lub wystania materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa,

6) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa

oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% sSredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

2) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym opfaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na
podstawie umowy z Agentem Transferowym, w tym koszty przygotowania raportdéw i analiz wymaganych przez
przepisy prawa lub organy administracji publicznej, w wysokosci nie wyzszej niz 0,20% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w tym przygotowania sprawozdan finansowych Subfunduszu,
a takze koszty ustug biegtego rewidenta w wysokosci nie wyzszej niz 0,35% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

4) Kkoszty wynagrodzenia dostawcoéw benchmarkéw (indeksow), do odwzorowania ktérych bedzie dgzyt Subfundusz
w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,15% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

5) koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywéw Subfunduszu, w
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

6) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw natozonych na Subfundusz
przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w wysokosci nie wyzszej
niz 0,20% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

7) koszty i wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych zwigzanych z systemami informatycznymi, systemami
informacyjnymi i licencjami wykorzystywanymi dla przeprowadzenia prawidtowego procesu prowadzenia ksigg
rachunkowych i wyceny Subfunduszu oraz jego aktywow, w tym weryfikacji i kontroli wycen instrumentéw
znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu oraz przygotowania raportéw i pozyskiwania danych wykorzystywanych
do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw raportowych w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% s$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

8) koszty doradztwa prawnego i podatkowego niezwigzanego z procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych w
zakresie posiadanych lokat Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

9) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05%
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

10) koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu, o ile wladze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub podmioty zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami, w wysokosci
nie wyzszej niz 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

11) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, inne niz okreslone w ust. 9 pkt 1 - 10 , w wysokosci nie wyzszej
niz 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty wskazane w ust. 9 sg pokrywane przez Subfundusz z Aktywdw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli

zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 9 limity, bedg pokrywane

przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych

umow.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo catosci lub czesci kosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 7i 9.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczacg wiecej niz jednego

Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakgji

danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Likwidowany Subfundusz ponosi koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach

okreslonych dla wynagrodzenia statego z tytulu zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 5, do wysokosci

nieprzekraczajgcej 100.000 zlotych (za caty okres likwidacji). Likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjatkiem kosztéw i

wydatkéw wymienionych w ust. 7. Koszty likwidacji Subfunduszu przewyzszajgce kwote, o ktérej mowa w zdaniu

pierwszym zostang pokryte przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

§ 124i. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

10.

11.

Przy zbywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od ich kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng, z zastrzezeniem ust. 5.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla
tabela optat obowigzujgca dla danego dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa
w § 104 ust. 2.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,6% wartosci srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Od Jednostek Uczestnictwa kategorii Z nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢é stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong grupe
nabywcéw lub Uczestnikéw, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej niz
5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych
u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjne;j,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z
Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych réwnowartos¢ niepobranej optaty
manipulacyjne;.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za s$rodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optatg manipulacyjng okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.
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§ 124j. (Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whptaty srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.
Z zastrzezeniem ust. 3, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Z wynosi
10 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL XI.B. SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI EUROPEJSKICH

§ 124k. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO AKCJI EUROPEJSKICH

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu, dazgc do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI Europe Net Total Return EUR Index pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu, przy czym nie
odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

§ 1241. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO AKCJI EUROPEJSKICH

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: NYSE American, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange — w
Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu
zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 4.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie.

§ 124m. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
PRAWA POCHODNE

1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - NYSE American
b) USA — New York Stock Exchange
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade
e) USA - CBOE Options Exchange
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f)  USA - Chicago Mercantile Exchange

g) USA - CBOE Futures Exchange

h) USA - ICE Futures US

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej — London Stock Exchange
j)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétinocnej - ICE Futures Europe

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 1241 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod

warunkiem ze:

1) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czionkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za

przedmiot nastgpujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na kurs waluty,

3) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

4) transakcje forward na kurs waluty,

5) transakcje swap na kurs waluty.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, bedg brane pod

uwage w szczegolnosci nastepujgce kryteria wyboru tych instrumentéw:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) ptynnos¢ instrumentu pochodnego lub mozliwos¢ wczesniejszego zamkniecia pozycii,

3) sposob rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien byé

spetniony przynajmniej jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajgca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkosc¢
lub tatwos$¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

w
-~

§ 124n. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania bedgcych
emitentem tytutbw  uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujgcym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspdlnego inwestowania;

4) dywersyfikacjg portfela Subfunduszu;
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5) czestotliwoscig i dostepnoscig wycen tytutdw uczestnictwa.
2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:
1) udziatem akgc;ji spoétki w indeksie MSCI Europe Index;
2) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.
3. Przy doborze diuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:
1) rentownoscig instrumentu finansowego;
2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
4) przewidywaniami dotyczgcymi rynkowych stop procentowych;
5) przewidywaniami dotyczgcymi marz kredytowych;
6) ptynnoscig instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.
4. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:
1) rentownoscig depozytu;
2) ptynnoscig (zapadalnoscig ) depozytu;
3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowe;.

§ 1240. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny tgczny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktére w swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg
replikowanie indeksu MSCI Europe Index lub wskazujg w swojej polityce ten indeks jako benchmark, bedzie stanowit
nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana
w instrumenty finansowe wskazane w § 124l.

2. Z zastrzezeniem ust. 6 niniejszego paragrafu, do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos¢
tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. tagczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 124l ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajgca z inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych bedzie

zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie

moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg rowniez zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

S

§ 124p. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)

KREDYTY | POZYCZKI

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 124q. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 124r. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu obcigzajg wytgcznie Subfundusz.

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera ze srodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

5. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

6. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego miesigca za
miesigc poprzedni.
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10.

1.

12.

13.

Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z

prowadzong dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,

3) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Subfundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty
odsetek,

5) koszty przygotowania, druku, publikacji lub wystania materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa,

6) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa

oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% sSredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztow, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1, w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

2) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym opfaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na
podstawie umowy z Agentem Transferowym, w tym koszty przygotowania raportéw i analiz wymaganych przez
przepisy prawa lub organy administracji publicznej, w wysokosci nie wyzszej niz 0,20% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w tym przygotowania sprawozdan finansowych Subfunduszu, a
takze koszty ustug biegtego rewidenta w wysokosci nie wyzszej niz 0,35% s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

4) koszty wynagrodzenia dostawcow benchmarkow (indekséw), do odwzorowania ktorych bedzie dgzyt Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

5) koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu, w
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,

6) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw natozonych na Subfundusz
przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w wysokosci nie wyzszej
niz 0,20% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

7) koszty i wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych zwigzanych z systemami informatycznymi, systemami
informacyjnymi i licencjami wykorzystywanymi dla przeprowadzenia prawidtowego procesu prowadzenia ksiag
rachunkowych i wyceny Subfunduszu oraz jego aktywow, w tym weryfikacji i kontroli wycen instrumentéw
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu oraz przygotowania raportéw i pozyskiwania danych wykorzystywanych
do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw raportowych w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

8) koszty doradztwa prawnego i podatkowego niezwigzanego z procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych w
zakresie posiadanych lokat Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

9) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05%
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

10) koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu, o ile wiadze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub podmioty zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami, w wysokosci
nie wyzszej niz 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

11) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, inne niz okreslone w ust. 9 pkt 1 - 10 , w wysokosci nie wyzszej
niz 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty wskazane w ust. 9 sg pokrywane przez Subfundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli

zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 9 limity, bedg pokrywane

przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych

umow.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo catosci lub czesci kosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 7 i 9.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczacg wiecej niz jednego

Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakgji

danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.
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14.

15.

Likwidowany Subfundusz ponosi koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach
okreslonych dla wynagrodzenia statego z tytulu zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 5, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 100.000 zlotych (za caty okres likwidacji). Likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjatkiem kosztéw i
wydatkéw wymienionych w ust. 7. Koszty likwidacji Subfunduszu przewyzszajgce kwote, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym zostang pokryte przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

§ 124s. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

10.

11.

Przy zbywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od ich kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng, z zastrzezeniem ust. 5.

Wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla
tabela optat obowigzujgca dla danego dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa
w § 104 ust. 2.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,6% wartosci srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Od Jednostek Uczestnictwa kategorii Z nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdéw.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢é stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcoéw albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcdow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong grupe
nabywcow lub Uczestnikéw, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej niz
5% wartosci Srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos$¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych
u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z
Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych rownowarto$¢ niepobranej optaty
manipulacyjne;j.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za $rodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optatg manipulacyjng okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

§ 124t. (Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whtaty srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.
Z zastrzezeniem ust. 3, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Z wynosi
10 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL XI.C. SUBFUNDUSZ INDEKSOWY GLOBALNYCH OBLIGACJI

§ 124u. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO GLOBALNYCH OBLIGACJI

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD, pomniejszonej o optaty i wydatki
Subfunduszu, przy czym nie odzwierciedla skladu tego indeksu.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.
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§ 124w. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligaciji)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO GLOBALNYCH OBLIGACJI
1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1)

5)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takZze na rynku zorganizowanym nie
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezagcych do OECD: NYSE American, New York Stock

Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange — w

Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne

na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym, po uzyskaniu

zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okredlone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 4.

2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1)
2)

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie.

§ 124x. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligaciji)

PRAWA POCHODNE
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

w
-

takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) USA - NYSE American

b) USA — New York Stock Exchange

c) USA - NASDAQ

d) USA - Chicago Board of Trade

e) USA - CBOE Options Exchange

f)  USA - Chicago Mercantile Exchange

g) USA - CBOE Futures Exchange

h) USA - ICE Futures US

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej — London Stock Exchange

j)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - ICE Futures Europe

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, oraz

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,
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oraz

5) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 124w ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod

warunkiem ze:

1) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czionkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za

przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na kurs waluty,

2) transakcje forward na kurs waluty,

3) transakcje swap na kurs waluty,

4) transakcje swap na stopy procentowe,

5) kontrakty terminowe na obligacje,

6) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, beda brane pod

uwage w szczegolnosci nastepujgce kryteria wyboru tych instrumentéw:

1) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) ptynnos¢ instrumentu pochodnego lub mozliwos¢ wczesniejszego zamkniecia pozyciji,

3) sposob rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢

spetniony przynajmniej jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajgca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczehstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢
lub tatwos$¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 124y. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligaciji)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikéw inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania bedgcych
emitentem tytutbw  uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujgcym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspdlnego inwestowania;

4) dywersyfikacjg portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscig i dostepnoscig wycen tytutdw uczestnictwa.

Przy doborze diuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) rentownoscig instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczgcymi rynkowych stép procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscig instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia depozytu;

2) plynnoscia (zapadalnoscig ) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowe;.

§ 124z. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligaciji)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Minimalny tgczny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktére w swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg
replikowanie indeksu Bloomberg Global Aggregate Index lub Bloomberg Global Aggregate Float Adjusted and Scaled
Index lub wskazujg w swojej polityce jeden z tych indeksoéw jako benchmark, bedzie stanowit nie mniej niz 80%

178



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty
finansowe wskazane w § 124w.

2. Z zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu, do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos¢
tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 124w. ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Pozycja walutowa wynikajgca z inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych bedzie
zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5.  Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

6. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg rowniez zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.

§ 124ab. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji)

KREDYTY | POZYCZKI

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 124ac. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 124ad. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu obcigzajg wytacznie Subfundusz.

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera ze srodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

5. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

6. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkdw Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego miesigca za
miesigc poprzedni.

7. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych,

3) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Subfundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty
odsetek,

5) koszty przygotowania, druku, publikacji lub wystania materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa,

6) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne.

8. Koszty, o ktdérych mowa w ust. 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa
oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,50% sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

2) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na
podstawie umowy z Agentem Transferowym, w tym koszty przygotowania raportéw i analiz wymaganych przez
przepisy prawa lub organy administracji publicznej, w wysokosci nie wyzszej niz 0,20% s$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w tym przygotowania sprawozdan finansowych Subfunduszu, a
takze koszty ustug biegtego rewidenta w wysokosci nie wyzszej niz 0,35% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

4) Kkoszty wynagrodzenia dostawcow benchmarkéw (indeksow), do odwzorowania ktérych bedzie dgzyt Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

5) koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu, w
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

6) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw natozonych na Subfundusz
przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w wysokosci nie wyzszej
niz 0,20% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

7) koszty i wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych zwigzanych z systemami informatycznymi, systemami
informacyjnymi i licencjami wykorzystywanymi dla przeprowadzenia prawidtowego procesu prowadzenia ksiag
rachunkowych i wyceny Subfunduszu oraz jego aktywow, w tym weryfikacji i kontroli wycen instrumentéw
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu oraz przygotowania raportéw i pozyskiwania danych wykorzystywanych
do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw raportowych w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

8) koszty doradztwa prawnego i podatkowego niezwigzanego z procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych w
zakresie posiadanych lokat Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

9) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05%
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

10) koszty ttumaczen dokumentéw dotyczgcych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu, o ile wladze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub podmioty zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami, w wysokosci
nie wyzszej niz 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

11) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, inne niz okreslone w ust. 9 pkt 1 - 10 , w wysokosci nie wyzszej
niz 0,05% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty wskazane w ust. 9 sg pokrywane przez Subfundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli

zostatly poniesione przez Towarzystwo. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 9 limity, bedg pokrywane

przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych

umow.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo catosci lub czesci kosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 7i 9.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczacg wiecej niz jednego

Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakg;ji

danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Likwidowany Subfundusz ponosi koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach

okreslonych dla wynagrodzenia statego z tytulu zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 5, do wysokosci

nieprzekraczajagcej 100.000 zlotych (za caty okres likwidacji). Likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztow i

wydatkéw wymienionych w ust. 7. Koszty likwidacji Subfunduszu przewyzszajgce kwote, o ktdérej mowa w zdaniu

pierwszym zostang pokryte przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

§ 124ae. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Przy zbywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od ich kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng, z zastrzezeniem ust. 5.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla
tabela optat obowigzujagca dla danego dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposoéb, o ktérym mowa
w § 104 ust. 2.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,6% wartosci srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Od Jednostek Uczestnictwa kategorii Z nie jest pobierana optata manipulacyjna.
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10.

11.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdéw.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizyé stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong grupe
nabywcéw lub Uczestnikéw, w okre$lony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zalezno$ci od programu, nie wiecej niz
5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych
u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z
Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych rownowartos¢ niepobranej optaty
manipulacyjne;.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za $rodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze byé¢ obcigzone optatg manipulacyjng okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

§ 124af. (Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligaciji)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whptaty srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.
Z zastrzezeniem ust. 3, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Z wynosi
10 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 ztotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL XI.D. SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

§ 124ag. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO RYNKOW WSCHODZACYCH

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, pomniejszonej o opfaty i wydatki Subfunduszu, przy
czym nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiggnigcia.

§ 124ah. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INDEKSOWEGO RYNKOW WSCHODZACYCH

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, oraz na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych panstw nalezgcych do OECD: NYSE American, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, London Stock Exchange — w
Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci,

3) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym, po uzyskaniu
zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
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5)

panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 4.

2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1)
2)

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie.

§ 124ai. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)

PRAWA POCHODNE
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

w
-

5)

takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) USA - NYSE American

b) USA — New York Stock Exchange

c) USA-NASDAQ

d) USA - Chicago Board of Trade

e) USA - CBOE Options Exchange

f)  USA - Chicago Mercantile Exchange

g) USA - CBOE Futures Exchange

h) USA - ICE Futures US

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej — London Stock Exchange

j)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétinocnej - ICE Futures Europe

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, oraz

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 124ah ust. 1 lub przez

rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze:

1)

2)
3)

strong transakgji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czionkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,
instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)
2

)
)
)
)

o bW

kontrakty terminowe na akcje,

kontrakty terminowe na kurs waluty,
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
transakcje forward na kurs waluty,
transakcje swap na kurs waluty.
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Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, beda brane pod
uwage w szczegolnosci nastepujgce kryteria wyboru tych instrumentéw:

1) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) ptynnos¢ instrumentu pochodnego lub mozliwos¢ wczesniejszego zamkniecia pozyciji,

3) sposab rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢

spetniony przynajmniej jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajgca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybko$¢
lub tatwos$¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 124aj. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, Fundusz kieruje sie w szczegodlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikéw inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania bedgcych
emitentem tytutbw  uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujgcym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspdlnego inwestowania;

4) dywersyfikacjg portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscig i dostepnoscia wycen tytutdéw uczestnictwa.

Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje si¢ w szczegodlno$ci nastepujgcymi kryteriami:
1) udziatem akcji spétki w indeksie MSCI Emerging Markets Index;

2) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

Przy doborze diuznych papierow warto$ciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscig instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczgcymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczgcymi marz kredytowych;

6) ptynnoscig instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscig depozytu;

2) plynnoscia (zapadalnoscig ) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowe;.

§ 124ak. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Minimalny tgczny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktére w swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg
replikowanie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub wskazuja w swojej polityce ten indeks jako benchmark, bedzie
stanowit nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywdw Subfunduszu moze by¢
lokowana w instrumenty finansowe wskazane w § 124ah.

Z zastrzezeniem ust. 6 niniejszego paragrafu, do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos¢
tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 124ah ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa
Pozycja walutowa wynikajgca z inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych bedzie
zabezpieczana z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg réwniez zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie.
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§ 124al. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)

KREDYTY | POZYCZKI

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 124am. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu s3 przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 124an. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ

1.
2.

3.
4.

Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu obcigzajg wylgcznie Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera ze srodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie.

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz:

1) 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

2) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w

przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego miesigca za

miesigc poprzedni.

Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z

prowadzong dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych,

3) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Subfundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty
odsetek,

5) koszty przygotowania, druku, publikacji lub wystania materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa,

6) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa

oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% sSredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1, w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

2) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym oplaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na
podstawie umowy z Agentem Transferowym, w tym koszty przygotowania raportdéw i analiz wymaganych przez
przepisy prawa lub organy administracji publicznej, w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,20% sredniej Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w tym przygotowania sprawozdan finansowych Subfunduszu, a
takze koszty ustug biegtego rewidenta w wysokosci nie wyzszej niz 0,35% $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku,

4) Kkoszty wynagrodzenia dostawcoéw benchmarkéw (indeksow), do odwzorowania ktérych bedzie dgzyt Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

5) koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywéw Subfunduszu, w
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

6) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw natozonych na Subfundusz
przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w wysokosci nie wyzszej
niz 0,20% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

7) koszty i wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych zwigzanych z systemami informatycznymi, systemami
informacyjnymi i licencjami wykorzystywanymi dla przeprowadzenia prawidtowego procesu prowadzenia ksigg

184



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.

11.

12.

13.

14.

15.

rachunkowych i wyceny Subfunduszu oraz jego aktywow, w tym weryfikacji i kontroli wycen instrumentow
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu oraz przygotowania raportdéw i pozyskiwania danych wykorzystywanych
do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw raportowych w wysokosci nie wyzszej niz 0,15% Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

8) koszty doradztwa prawnego i podatkowego niezwigzanego z procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych w
zakresie posiadanych lokat Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

9) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05%
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

10) koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu, o ile wladze panstwowe,
samorzadowe bgdz instytucje lub podmioty zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami, w wysokosci
nie wyzszej niz 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,

11) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkow okreslonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, inne niz okreslone w ust. 9 pkt 1 - 10 , w wysokosci nie wyzszej
niz 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty wskazane w ust. 9 sg pokrywane przez Subfundusz z Aktywdw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli

zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 9 limity, bedg pokrywane

przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych

umow.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo catosci lub czesci kosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 7i 9.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczacg wiecej niz jednego

Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakgji

danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Likwidowany Subfundusz ponosi koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach

okreslonych dla wynagrodzenia statego z tytutu zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 5, do wysokosci

nieprzekraczajgcej 100.000 ziotych (za caly okres likwidacji). Likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw i

wydatkéw wymienionych w ust. 7. Koszty likwidacji Subfunduszu przewyzszajgce kwote, o ktérej mowa w zdaniu

pierwszym zostang pokryte przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

§ 124a0. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

10.

Przy zbywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od ich kategorii, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng, z zastrzezeniem ust. 5.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla
tabela optat obowigzujgca dla danego dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa
w § 104 ust. 2.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:

1) 0,6% wartosci srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Od Jednostek Uczestnictwa kategorii Z nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Dystrybutor moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.
Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towarzystwa, moze w okresie prowadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obnizy¢é stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcoéw albo Uczestnikow, badz
okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong grupe
nabywcéw lub Uczestnikéw, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach
internetowych Towarzystwa.

Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej niz
5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wigcej niz 2 000 zt.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych
u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z
Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych réwnowartos¢ niepobranej optaty
manipulacyjne;.
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1.

Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO) za s$rodki pieniezne z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ obcigzone optatg manipulacyjnag okreslong w tabeli optat
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

§ 124ap. (Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Whtaty srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.
Z zastrzezeniem ust. 3, minimalna kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Z wynosi
10 000 ztotych polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 zfotych
polskich, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100 ztotych polskich.

ROZDZIAL XII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 125.
SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O FUNDUSZU

1.

Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl. prospekt informacyjny, Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw, potroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy oraz aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym.
Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach internetowych
Towarzystwa informacje o:

1) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

2) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Informacje wskazane w ust. 2 podawane sa w walutach, w ktorych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa, po przeliczeniu cen i wartosci w ztotych polskich wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski i przyjetego do dokonania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Prospekt Informacyjny i Kluczowe Informacje
dla Inwestorow. Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestorow, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu i Subfunduszy sa dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz udostepnia
we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w ust. 1,
aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednolicong wersje Kluczowych Informacji dla
Inwestorow obejmujaca wszystkie zmiany.

Na zadanie Uczestnika, Fundusz dorecza Uczestnikowi Kluczowe informacje dla inwestorow, potaczone roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, jednostkowe roczne i potroczne sprawozdania finansowe Subfunduszy
oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Dodatkowe informacje na temat Funduszu i oferowanych produktow specjalnych, mozna uzyskaé osobiscie lub
telefonicznie w siedzibie Towarzystwa.

Fundusz udostepnia, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje o Funduszu, w tym miedzy innymi informacje
dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu. Zakres udostepnianych informacji bedzie ustalany przez
Fundusz.

Fundusz publikuje sktad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa (www.millenniumtfi.pl) w
formacie pliku programu Excel (.xls), w terminie do konca miesiaca nastepujacego po zakonczeniu kazdego kwartatu
kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze pierwsza publikacja bedzie miata miejsce w terminie do 3 miesiecy po
zakonczeniu kwartatu, ktorego dotycza dane. Sktad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie tabeli
zawierajacej nastepujace dane:

a) ldentyfikacja portfela Subfunduszu:

— petna nazwa Funduszu,

— nazwa Subfunduszu,

b) Informacje o sktadnikach aktywow Subfunduszu:

— nazwa emitenta,

— identyfikator instrumentu (kod ISIN),

— typ instrumentu,

— waluta instrumentu,

— ilos¢ instrumentow w portfelu,

— wartos¢ instrumentu w PLN,

— udziat w aktywach.

§ 126.
SPOSOB OGLASZANIA ZMIAN STATUTU FUNDUSZU | INNYCH INFORMACJI

1.

Statut moze zostac¢ zmieniony uchwata zarzadu Towarzystwa:
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1) za zezwoleniem KNF, w przypadkach okreslonych w Ustawie;
2) bez zezwolenia KNF w pozostatych przypadkach.
2. Fundusz ogtasza informacje o zmianach Statutu oraz inne informacje, na stronie internetowej Towarzystwa
www.millenniumtfi.pl.
3. ZImiana Statutu, w zakresie wskazanym w ust. 1 pkt 1, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24
ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3 Ustawy;
2) z dniem ogtoszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 pkt 7 lub ust. 2
pkt 4 Ustawy;
3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w nowy subfundusz
istniejacego funduszu z wydzielonymi subfunduszami - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 241 ust. 2 pkt 1 Ustawy.
4. Zmiana Statutu, w zakresie wskazanym w ust. 1 pkt 2 wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktéorym mowa w art. 18
ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,
jezeli pobierane sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

2) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust.
2 pkt 2 i 3b Ustawy, w zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem albo przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw;

3) z dniem ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.

5. Terminy wejscia w zycie zmian Statutu, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, moga ulec skroceniu za zezwoleniem KNF.

§127.

PRZYCZYNY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

1. Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w

przypadku podjecia takiej decyzji przez Towarzystwo, ktora moze byc podjeta, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych.

2. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza w sposob, o ktorym mowa w § 125 ust. 8 i § 126 ust. 2, oraz przekazana KNF.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Srodki pieniezne,
ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. Likwidatorem Funduszu jest
Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

§ 128.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

1. Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie tym Subfunduszem.

2. Likwidacja w trybie, o ktérym mowa ust. 1, nie moze obja¢ wszystkich Subfunduszy.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo. Z dniem podjecia przez Zarzad Funduszu uchwaty o likwidacji Subfunduszu nastepuje otwarcie jego
likwidacji.

4. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

7. 0Od dnia rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem Funduszu prowadzona
jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, sSciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, przy czym na podstawie dyspozycji Uczestnika, wyptata
srodkow uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapi¢ na rachunek:
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a) innego Subfunduszu, lub
b) innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo - z przeznaczeniem na nabycie
jednostek uczestnictwa odpowiednio tego innego Subfunduszu lub funduszu;

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu jest dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa;

4) o wystapieniu przestanek likwidacji i rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w § 126
ust. 2;

5) Towarzystwo niezwtocznie po otwarciu likwidacji Subfunduszu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni,
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien rozpoczecia jego likwidacji dokonujac
wyceny aktywow zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1 Towarzystwo sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu;

c) wyliczenie kosztow likwidacji wedtug stanu na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu;

7) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego;

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych srodkow
pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, jest miejsce siedziby Funduszu.

§129.
PRAWO WLASCIWE

W sprawach nieuregulowanych w Statucie, zastosowanie maja powszechnie obowigzujace przepisy prawa, a w
szczego6lnosci Ustawy i Kodeksu Cywilnego.
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ZALACZNIK 3: PLAN AKTYWNY - INFORMACJE NA TEMAT ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH | SPOLECZNYCH

Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
ZrOWnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnNowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka

Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Nazwa produktu:

Millennium SFIO Subfundusz Plan Aktywny

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

259400KGGRFC3VS5C942

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
® o (] Tak

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: ... %

O w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona Srodowiskowo

O w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrownowazona $rodowiskowo

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu: ...

%

Nie

(J Promuje aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat ... % w
zrownowazonych inwestycjach

(J stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

(3 stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWNowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

(3 stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udziatu
w zréwnowazonych inwestycjach

qh Ktoére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten

-'d produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie
tych aspektéow w kryteriach doboru lokat oraz stosowane limity i ograniczenia
inwestycyjne. Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne bez
wyrozniania w sposob szczegdlny indywidualnych aspektéw.

189



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jednoczesnie, nie zostat wyznaczony referencyjny punkt odniesienia (benchmark)
w celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy.

o Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Stopien osiggniecia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy jest mierzony:

% udziatem w Aktywach Netto Subfunduszu instrumentéw finansowych, w tym w
szczegodlnosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktore promujg aspekty
$rodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrdwnowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 i 9 SFDR;

e % stopniem realizacji zatozonych celéw wyznaczonych poprzez ograniczenia
dotyczace wybranych wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla czynnikdw
zrobwnowazonego rozwoju o ktdrych mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. (Principle Adverse
Impact, dalej: PAI);

Jako szczegodlnie istotne Towarzystwo zidentyfikowato ponizej wymienione PAI dla
ktérych natozono ograniczenia inwestycyjne: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1*, PAI nr 4), dziatania majace
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci (Tabela
1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych
(Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela
1%, PAI nr 14), degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2%, PAI
nr 10) oraz brak polityk dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15).

o Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja
by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i
w jaki sposdb zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byc
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie
wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

Glowne niekorzystne o W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace
skutki to niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego
najpowazniejsze rozwoju?

niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikdéw

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

190



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu

Produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI). Jako szczegdlnie
istotne Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce PAI: ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1*, PAI nr 4),
dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
biordznorodnosci (Tabela 1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych (Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela 1%, PAI nr 14), degradacja gleby,
pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2%, PAI nr 10) oraz brak polityk
dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15). Towarzystwo bierze pod
uwage wyzej wymienione wskazniki PAI poprzez uwzglednianie ograniczen
inwestycyjnych. Pozostate PAI z Tabeli nr 1* podlegajg monitoringowi.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z
Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka?
Dodatkowe informacje:

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
n niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak
(J Nie

Strategia
inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?

inwestycyjnych bazujac Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w
na cz_ynmkach .takl_ch jak wyniku wzrostu wartoséci lokat oraz osigganie przychoddw z lokat netto
cele inwestycyjne i Subfunduszu. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat

tolerancja ryzyka.

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w
kryteriach doboru lokat oraz w stosowanych ograniczeniach inwestycyjnych.

Strategia Subfunduszu zostata odzwierciedlona w Polityce inwestycyjnej, a jej
realizacja jest na biezgco monitorowana.

W ramach kryteridow doboru lokat, Subfundusz bedzie sie kierowat takze oceng
inwestycji w zakresie aspektdw S$rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego.

o Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej
przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest kryterium doboru lokat, ktére
zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty finansowe promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz, ktdre
majg na celu zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 8 lub art. 9 SFDR.

Emitenci instrumentdw finansowych w tym fundusze zagraniczne emitujace tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot inwestycji, dla ktorych sg dostepne informacje
w obszarze Srodowiskowym, spotecznym i tadu wewnetrznego (ESG), sg poddawane
ocenie wedtug wewnetrznej metodologii Towarzystwa, w efekcie ktdrej zostajq
zaklasyfikowane do jednej z pieciu grup ocen ESG (A-E), gdzie A jest ocenag
najlepsza.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty srodowiskowe i spoteczne,
inwestycje w  instrumenty finansowe wyemitowane przez  podmioty
zaklasyfikowanych do grupy D moga stanowi¢ maksymalnie 10% Aktywow Netto
Subfunduszu. Podmioty, ktorych nie poddano wewnetrznemu procesowi oceny pod
katem ESG ze wzgledu na brak informacji dotyczacych wptywu ich dziatalnosci na
aspekty ESG, bedg stanowity maksymalnie 15% Aktywow Netto Subfunduszu.
Instrumenty finansowe emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie
beda nabywane przez Subfundusz.

Subfundusz bedzie brat pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie lub
monitorowanie  wskaznikbw  niekorzystnych  skutkéw  dla  czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju o ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

Dobre praktyki w o Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia
zakresie zarzadzania zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem tej
obejmuja solidne strategii inwestycyjnej?

struktury zarzadzania ,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia

Nie dotyczy. Strategia Subfunduszu nie zawiera zobowigzania do zmniejszenia
zakresu inwestycji o okreslong stawke minimalna.

pracownikow i o Jaka polityke stosuje sie¢ w odniesieniu do oceny dobrych
przestrz,eganie praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spotki, w
przepiséw prawa ktore dokonano inwestycji?

podatkowego.

Z uwagi na charakter Subfunduszu, w ktérym dominujg inwestycje posrednie (tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych), ocena emitentéw pod katem stosowania
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania opiera sie na ocenie komponentu G
bedacego sktadowg oceny ESG dokonanej wg metodologii wewnetrznej TFI na
podstawie zewnetrznych ratingéw ESG funduszy zagranicznych emitujacych tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot lokat. Dla komponentu G ustalono réwniez
oczekiwany poziom okreslajgcy emitentdw stosujgcych dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.
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Alokacja aktywow Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu

ukazuje udziat — finansowego?
inwestycji w b A
poszczegolne aktywa.
#1B inne aspekty
Inwestycje =~  Srodowiskowe/
spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostale inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s3 zgodne z aspektami $Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowaione
inwestvcie.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:

- podkategorie »#18 inne kty Srodowisk lub spok « obejmujaca inwestycje zgodne 2
aspektami $rodowiskowymi lub spolecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowaione inwestycje.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow
Netto Subfunduszu bedg stanowity instrumenty finansowe, w tym w
szczegdlnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére promuja
aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrdwnowazone
inwestycje w rozumieniu SFDR.

W stosunku do pozostatej czesci inwestycji Subfundusz bedzie dazyt do
ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty $rodowiskowe i spoteczne
poprzez zastosowanie Polityki w zakresie oceny emitentdw pod katem ESG, w
tym limitowanie instrumentéw finansowych, ktérych emitenci nie zostali
poddani procesowi wewnetrznej oceny ze wzgledu na brak wystarczajgcych
informacji dot. wptywu ich dziatalnosci na aspekty ESG, ktérych udziat moze
stanowi¢ maksymalnie 15% Aktywéw Netto Subfunduszu oraz limitowanie
instrumentéw zakwalifikowanych do grupy D, ktérych maksymalny udziat
moze stanowi¢ 10% Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie beda nabywane
przez Subfundusz. Dodatkowo Subfundusz przy alokacji aktywdéw bedzie brat
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw
zrbwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie wybranych wskaznikow
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju o ktdrych
mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

o W jaki sposéb stosowanie instrumentéow pochodnych
przyczynia sie do uwzglednienia aspektow srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.
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W jakim minimalnym stopniu zréownowazone inwestycje stuzace
= realizacji celu s$rodowiskowego s3 dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestycji.

f Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrownowazone”,
- czemu stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie zostat zakwalifikowany do kategorii ,#2
niezrownowazone”.

Wskazniki Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu
referencyjne to ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
indeksy stosowane do srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore promuje?

pomiaru, czy w ramach

R

produktu finansowego Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony indeks jako referencyjny punkt odniesienia
uwzglednia sie aspekty (benchmark) w celu ustalenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami
Srodowiskowe lub $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

spoteczne promowane
przez ten produkt.

o W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco
do kazdego aspektu sSrodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii
inwestycyjnej do metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego
ogdlnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

o Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowang na potrzeby
obliczenia wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego

;__I@ produktu?

Wiecej szczegétowych informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronie
internetowej:

https://www.millenniumtfi.pl/esg

194


https://www.millenniumtfi.pl/esg

Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ZALACZNIK 4: PLAN SPOKOJNY - INFORMACJE NA TEMAT ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH | SPOLECZNYCH

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktdére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
ZrOWnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnNowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka

Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Nazwa produktu:

Millennium SFIO Subfundusz Plan
Spokojny

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

259400279EIGV9V92R65

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
® o (] Tak

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: ... %

O w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona $rodowiskowo

(J w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu: ...

%

Nie

(J Promuje aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat ...% w
zrownowazonych inwestycjach

(J stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

O stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWNowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
$rodowiskowo

(3 stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

qh Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten

;d produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie
tych aspektéw w kryteriach doboru lokat oraz stosowane limity i ograniczenia
inwestycyjne. Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne bez
wyrozniania w sposob szczegdlny indywidualnych aspektéw.
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Jednoczesnie, nie zostat wyznaczony referencyjny punkt odniesienia (benchmark)
w celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy.

o Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Stopien osiagniecia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy jest mierzony:

» % udziatem w Aktywach Netto Subfunduszu instrumentéw finansowych, w tym w
szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktdre promujg aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne badz ktére majg na celu zrdwnowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 i 9 SFDR;

e % stopniem realizacji zatozonych celdw wyznaczonych poprzez ograniczenia
dotyczace wybranych wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju o ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. (Principle Adverse
Impact, dalej: PAI);

Jako szczegolnie istotne Towarzystwo zidentyfikowato ponizej wymienione PAI dla
ktdrych natozono ograniczenia inwestycyjne: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajacych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1*, PAI nr 4), dziatania majace
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci (Tabela
1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych
(Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela
1%, PAI nr 14), degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2%, PAI
nr 10) oraz brak polityk dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15).

o Jakie sa cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére maja
by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i
w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéw?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

o W jaki sposob zré6wnowazone inwestycje, ktore majq by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie
wyrzadzajg powaznych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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Glowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
ZrOwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu

Strategia
inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych bazujac
na czynnikach takich jak
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

o W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju?

Produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI). Jako szczegdlnie
istotne Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce PAI: ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1 ¥, PAI nr 4),
dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
biordznorodnosci (Tabela 1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych (Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela 1%, PAI nr 14), degradacja gleby,
pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2*, PAI nr 10) oraz brak polityk
dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15). Towarzystwo bierze pod
uwage wyzej wymienione wskazniki PAI poprzez uwzglednianie ograniczen
inwestycyjnych. Pozostate PAI z Tabeli nr 1* podlegajg monitoringowi.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z
Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka?
Dodatkowe informacje:

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak
(J Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoséci lokat oraz osigganie przychoddw z lokat netto
Subfunduszu. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat
aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w
kryteriach doboru lokat oraz w stosowanych ograniczeniach inwestycyjnych.

Strategia Subfunduszu zostata odzwierciedlona w Polityce inwestycyjnej, a jej
realizacja jest na biezaco monitorowana.

W ramach kryteriow doboru lokat, Subfundusz bedzie sie kierowat takze oceng
inwestycji w zakresie aspektdw Srodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego.

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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o Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej
przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego
aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest kryterium doboru lokat, ktére
zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty finansowe promujgce aspekty Srodowiskowe lub spoteczne badz, ktdre
majg na celu zréwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 8 lub art. 9 SFDR.

Emitenci instrumentdw finansowych w tym fundusze zagraniczne emitujace tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot inwestycji, dla ktérych sg dostepne informacje
w obszarze Srodowiskowym, spotecznym i tadu wewnetrznego (ESG), sg poddawane
ocenie wedtug wewnetrznej metodologii Towarzystwa, w efekcie ktérej zostajg
zaklasyfikowane do jednej z pieciu grup ocen ESG (A-E), gdzie A jest ocenag
najlepsza.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty srodowiskowe i spoteczne,
inwestycje w  instrumenty finansowe wyemitowane przez  podmioty
zaklasyfikowanych do grupy D mogg stanowi¢ maksymalnie 10% Aktywdéw Netto
Subfunduszu. Podmioty, ktorych nie poddano wewnetrznemu procesowi oceny pod
katem ESG ze wzgledu na brak informacji dotyczacych wptywu uch dziatalnosci na
aspekty ESG, bedg stanowity maksymalnie 15% Aktywow Netto Subfunduszu.
Instrumenty finansowe emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie
beda nabywane przez Subfundusz.

Subfundusz bedzie brat pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie lub
monitorowanie  wskaznikdbw  niekorzystnych  skutkdw dla  czynnikow
zréwnowazonego rozwoju o ktorych mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

Dobre praktyki w o Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia
zakresie zarzadzania zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem tej
obejmuja solidne strategii inwestycyjnej?

struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia

Nie dotyczy. Strategia Subfunduszu nie zawiera zobowigzania do zmniejszenia
zakresu inwestycji o okreslong stawke minimalna.

pracownikow i o Jaka polityke stosuje sie¢ w odniesieniu do oceny dobrych
przestrz,eganie praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spotki, w
przepiséw prawa ktore dokonano inwestycji?

podatkowego.

Z uwagi na charakter Subfunduszu, w ktérym dominujg inwestycje posrednie (tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych), ocena emitentéw pod katem stosowania
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania opiera sie na ocenie komponentu G
bedacego sktadowa oceny ESG dokonanej wg metodologii wewnetrznej TFI na
podstawie zewnetrznych ratingdw ESG funduszy zagranicznych emitujgcych tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot lokat. Dla komponentu G ustalono réwniez
oczekiwany poziom okreslajacy emitentdw stosujacych dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.
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Alokacja aktywow Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu

ukazuje udziat — finansowego?
inwestycji w b A
poszczegolne aktywa.
#1B inne aspekty
Inwestycje ~  Srodowiskowe/
spoteczne

#2inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spofecznym« obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s3 zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestvcie.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:

~ podkategorie »#18 inne aspekty Srodowiskowe lub spoleczne« obejmujacy inwestycje zgodne 2
aspektami $rodowiskowymi lub spolecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowaione inwestycje.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow
Netto Subfunduszu bedg stanowity instrumenty finansowe, w tym w
szczegdlnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére promuja
aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrdwnowazone
inwestycje w rozumieniu SFDR.

W stosunku do pozostatej czesci inwestycji Subfundusz bedzie dazyt do
ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty $rodowiskowe i spoteczne
poprzez zastosowanie Polityki w zakresie oceny emitentdw pod katem ESG, w
tym limitowanie instrumentoéw finansowych, ktérych emitenci nie zostali
poddani procesowi wewnetrznej oceny ze wzgledu na brak wystarczajacych
informacji dot. wptywu ich dziatalnosci na aspekty ESG, ktérych udziat moze
stanowi¢ maksymalnie 15% Aktywéw Netto Subfunduszu oraz limitowanie
instrumentéw zakwalifikowanych do grupy D, ktérych maksymalny udziat
moze stanowi¢ 10% Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie beda nabywane
przez Subfundusz. Dodatkowo Subfundusz przy alokacji aktywéw bedzie brat
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw
zrbwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie wybranych wskaznikéw
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju o ktdrych
mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

o W jaki sposéb stosowanie instrumentéow pochodnych
przyczynia sie do uwzglednienia aspektoéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.
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W jakim minimalnym stopniu zréownowazone inwestycje stuzace
e realizacji celu s$rodowiskowego s3 dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestycji.

f Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrownowazone”,
- czemu stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie zostat zakwalifikowany do kategorii ,#2
niezrownowazone”.

Wskazniki Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu
referencyjne to ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
indeksy stosowane do srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore promuje?

pomiaru, czy w ramach

R

produktu finansowego Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony indeks jako referencyjny punkt odniesienia
uwzglednia sie aspekty (benchmark) w celu ustalenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami
Srodowiskowe lub $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

spoteczne promowane
przez ten produkt.

o W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco
do kazdego aspektu sSrodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii
inwestycyjnej do metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego
ogdlnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

o Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowang na potrzeby
obliczenia wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego

;__I@ produktu?

Wiecej szczegétowych informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronie
internetowej:

https://www.millenniumtfi.pl/esg
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ZALACZNIK 5: PLAN WYWAZONY - INFORMACJE NA TEMAT ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH | SPOLECZNYCH

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktdére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
ZrOWnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnNowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka

Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Nazwa produktu:

Millennium SFIO Subfundusz Plan
Wywazony

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

2594000ER85PZKPOKS23

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
® o (] Tak

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: ... %

O w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona $rodowiskowo

(J w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

(J Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu: ...

%

Nie

(J Promuje aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat ...% w
zrownowazonych inwestycjach

(J stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

O stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWNowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
$rodowiskowo

(3 stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

qh Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten

;d produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie
tych aspektéw w kryteriach doboru lokat oraz stosowane limity i ograniczenia
inwestycyjne. Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne bez
wyrozniania w sposob szczegdlny indywidualnych aspektéw.
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Jednoczesnie, nie zostat wyznaczony referencyjny punkt odniesienia (benchmark)
w celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy.

o Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Stopien osiggniecia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy jest mierzony:

% udziatem w Aktywach Netto Subfunduszu instrumentéw finansowych, w tym w
szczegodlnosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktore promujg aspekty
$rodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrdwnowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 i 9 SFDR;

e % stopniem realizacji zatozonych celéw wyznaczonych poprzez ograniczenia
dotyczace wybranych wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrobwnowazonego rozwoju o ktdrych mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. (Principle Adverse
Impact, dalej: PAI);

Jako szczegodlnie istotne Towarzystwo zidentyfikowato ponizej wymienione PAI dla
ktérych natozono ograniczenia inwestycyjne: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajacych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1 *, PAI nr 4), dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci (Tabela
1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych
(Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela
1%, PAI nr 14), degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2%, PAI
nr 10) oraz brak polityk dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15).

o Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majq
by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i
w jaki sposdb zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byc
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie
wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

Glowne niekorzystne o W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace
skutki to niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego
najpowazniejsze rozwoju?

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
ZrOwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu

Strategia
inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych bazujac
na czynnikach takich jak
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Produkt finansowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI). Jako szczegdlnie
istotne Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce PAI: ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1 ¥, PAI nr 4),
dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
biordznorodnosci (Tabela 1%, PAI nr 7), naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych (Tabela 1%, PAI nr 10), ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna) (Tabela 1%, PAI nr 14), degradacja gleby,
pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2*, PAI nr 10) oraz brak polityk
dotyczacych korupcji i przekupstwa (Tabela 3%, PAI nr 15). Towarzystwo bierze pod
uwage wyzej wymienione wskazniki PAI poprzez uwzglednianie ograniczen
inwestycyjnych. Pozostate PAI z Tabeli nr 1* podlegajg monitoringowi.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z
Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw czlowieka?
Dodatkowe informacje:

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak
(J Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie promowat
aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w
kryteriach doboru lokat oraz w stosowanych ograniczeniach inwestycyjnych.

Strategia Subfunduszu zostata odzwierciedlona w Polityce inwestycyjnej, a jej
realizacja jest na biezgco monitorowana.

W ramach kryteriéw doboru lokat, Subfundusz bedzie sie kierowat takze oceng
inwestycji w zakresie aspektdw S$rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego.

o Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej
przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego
aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okres$lajacych tre$¢, metody i sposéb prezentaciji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest kryterium doboru lokat, ktdre
zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty finansowe promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz, ktére
majg na celu zrbwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 8 lub art. 9 SFDR.

Emitenci instrumentdw finansowych w tym fundusze zagraniczne emitujgce tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot inwestycji, dla ktérych sg dostepne informacje
w obszarze Srodowiskowym, spotecznym i tadu wewnetrznego (ESG), sg poddawane
ocenie wedtug wewnetrznej metodologii Towarzystwa, w efekcie ktorej zostajg
zaklasyfikowane do jednej z pieciu grup ocen ESG (A-E), gdzie A jest ocenag
najlepsza.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty srodowiskowe i spoteczne,
inwestycje w instrumenty finansowe wyemitowane przez  podmioty
zaklasyfikowanych do grupy D mogg stanowi¢ maksymalnie 10% Aktywdw Netto
Subfunduszu. Podmioty, ktérych nie poddano wewnetrznemu procesowi oceny pod
katem ESG ze wzgledu na brak informacji dotyczacych wptywu uch dziatalnosci na
aspekty ESG, bedy stanowity maksymalnie 15% Aktywéw Netto Subfunduszu.
Instrumenty finansowe emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie
beda nabywane przez Subfundusz.

Subfundusz bedzie brat pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie lub
monitorowanie  wskaznikdbw  niekorzystnych  skutkdw dla  czynnikow
zrownowazonego rozwoju o ktorych mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

Dobre praktyki w o Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia
zakresie zarzadzania zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem tej
obejmuja solidne strategii inwestycyjnej?

struktury zarzadzania ,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia

Nie dotyczy. Strategia Subfunduszu nie zawiera zobowigzania do zmniejszenia
zakresu inwestycji o okreslong stawke minimalna.

pracownikow i o Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych
przestrzeganie praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spétki, w
przepisow prawa ktore dokonano inwestycji?

podatkowego.

Z uwagi na charakter Subfunduszu, w ktérym dominuja inwestycje posrednie (tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych), ocena emitentéw pod katem stosowania
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania opiera sie na ocenie komponentu G
bedacego sktadowg oceny ESG dokonanej wg metodologii wewnetrznej TFI na
podstawie zewnetrznych ratingdw ESG funduszy zagranicznych emitujgcych tytuty
uczestnictwa stanowigce przedmiot lokat. Dla komponentu G ustalono réwniez
oczekiwany poziom okreslajgcy emitentdw stosujgcych dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.
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Alokacja aktywow Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
ukazuje udziat — finansowego?
inwestycji w B 7

poszczegolne aktywa.

s_lene aspekty
Inwestycje =~ Srodowiskowe/
spofeczne
#2inne
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w

ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s3 zgodne z aspektami érodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestvcie.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:

~ podkategorie »#18 inne aspekty Srodowiskowe lub spoleczne« obejmujaca inwestycje zgodne 2
aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikuja sie jako zréwnowaizone inwestycje.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 50% Aktywow
Netto Subfunduszu bedg stanowity instrumenty finansowe, w tym w
szczegdlnosci tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére promuja
aspekty srodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrdwnowazone
inwestycje w rozumieniu SFDR.

W stosunku do pozostatej czesci inwestycji Subfundusz bedzie dazyt do
ograniczenia negatywnego wptywu na aspekty $rodowiskowe i spoteczne
poprzez zastosowanie Polityki w zakresie oceny emitentdw pod katem ESG, w
tym limitowanie instrumentoéw finansowych, ktérych emitenci nie zostali
poddani procesowi wewnetrznej oceny ze wzgledu na brak wystarczajacych
informacji dot. wptywu ich dziatalnosci na aspekty ESG, ktérych udziat moze
stanowi¢ maksymalnie 15% Aktywéw Netto Subfunduszu oraz limitowanie
instrumentéw zakwalifikowanych do grupy D, ktérych maksymalny udziat
moze stanowi¢ 10% Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty zaklasyfikowane do grupy E nie beda nabywane
przez Subfundusz. Dodatkowo Subfundusz przy alokacji aktywéw bedzie brat
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw
zrbwnowazonego rozwoju poprzez ograniczanie wybranych wskaznikéw
niekorzystnych skutkdw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju o ktdrych
mowa w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.

o W jaki sposéb stosowanie instrumentéow pochodnych
przyczynia sie do uwzglednienia aspektoéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.
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W jakim minimalnym stopniu zréownowazone inwestycje stuzace
= realizacji celu s$rodowiskowego s3 dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestycji.

f Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrownowazone”,
- czemu stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Nie dotyczy. Produkt finansowy nie zostat zakwalifikowany do kategorii ,#2
niezrownowazone”.

Wskazniki Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu
referencyjne to ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
indeksy stosowane do srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore promuje?

pomiaru, czy w ramach

R

produktu finansowego Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony indeks jako referencyjny punkt odniesienia
uwzglednia sie aspekty (benchmark) w celu ustalenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami
Srodowiskowe lub $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

spoteczne promowane
przez ten produkt.

o W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco
do kazdego aspektu sSrodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii
inwestycyjnej do metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

o W jaki sposdb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego
ogdlnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

o Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowang na potrzeby
obliczenia wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego

;__I@ produktu?

Wiecej szczegétowych informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronie
internetowej:

https://www.millenniumtfi.pl/esg
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SPIS TRESCI

"Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie”
"Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych”

"Dane o funduszu”

"Dane o depozytariuszu”

"Dane o podmiotach obstugujacych fundusz”

"Informacje dodatkowe"

"Zatagczniki"
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