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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzieh zakaiczyt sk spadkami na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG2&ali sygodnia
zanotowat spadek o 1,7%. Buniespodziank dla rynku byta sprzedad,1% pakietu akcji Pekao
przez Unicredit. Akcje sprzedano w procesie przysmaej ksigi popytu po 156 PLN, a tydzie
zakaczyly na poziomie 154,5 PLN co oznacza spadek wvpoadiu do poprzedniego gbku

0 8,42%. Stabo réwnieradzity sobie spotki PGE i PKN trac ponad 4%. Na ponad 1% plusie
tydzien zakaczyly notowania Kernela i Synthosu. Zeszly tydzibyt bogaty w dane
makroekonomiczne. Zgodnie ze wmtymi szacunkami GUS-u tempo wzrostu PKB za 20K2 ro
wyniosto 2%, po tym jak w poprzednim roku byto to %.3Pod wpltywem malegego popytu
wewretrznego polskie PKB zaczyna wyrae hamowa. Spada poziom naktadéw inwestycyjnych
i wydatkébw konsumpcyjnych. Pozytywnym czynnikiem pstaje eksport. Dodatkowo lekko
rozczarowat indeks PMI dla przemystu, ktory w styazwyniost 48.6 pkt, o 0.3 pkt mniej i
prognozowano. Od pogtku stycznia przecenobserwujemy rowniena rynku obligacji. Poziom
rentowndci polskich dziesiciolatek pozostaje powigj poziomu 3.90%. Na rynku walutowym
notowania ztotego w stosunku do gtébwnych walut aktaryzowata dia zmiennéc.

Globalne indeksy kontynuaijmozolry wspinaczk w kierunku pétnocy. Nide radzity sobie
indeksy amerykiaskie i azjatyckie. Mana zauway¢ jednak hamowanie sity gietldowych bykow.
Mijajacy tydzien uptywal pod dyktando danych makro napltywegch z amerykaskiej
gospodarki. W kilku przypadkach odczyty mocno zaglhc uczestnikow rynku. Negatywny
wydzwiek miat ujemny odczyt PKB za IV kwartat 2012 roku. Eougiej stronie znalazt si
natomiast indeks Chicago PMI, ktorego wéaftozdecydowanie przekroczyta oczekiwania
analitykow. Posiedzenie FOMC nie zaskoczyto uczkétmirynku, poziom stép zostat utrzymany
w przedziale 0-0.25%. Dodatkowo ponownie padio zagemie dotyczce skupu aktywow
o wartgci 85 mld USD miesicznie dopoki nie édzie widoczna znagea poprawa na rynku
pracy. Wyrana poprawa sentymentu na europejskich parkietagheves walug¢ strefy euro. Od
wtorku euro znacgo umochito s w stosunku do dolara amerylskiego. W pitek za europejsk
walute trzeba byto zaptaéinawet 1.3673 dolara. Pozytywne nastroje na rynkeaadj znalazty
odzwierciedlenie na rynku surowcow. Na mocnym pligizien zakaiczyty mied: i ropa. Nigle
wypadty take notowania srebra i ztota.
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