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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegtly tydzien zakaczyt sk spadkiem indeksu WIG20 o 1,16%. Spadek ten to g®wn
efekt patkowej wyprzeday. Przez pierwsze cztery dni zarowno byki jak i aiggdzie nie
mogtly uzyska znacacej przewagi a indeks znajdowat sv rownowadze. Wydarzeniem
tygodnia byta sprzedaprzez Skarb Restwa i BGK udziatbw w PKO BP, uplasowano
pakiet stanowgcy 12% akcji ogotem. Liderami wzrostéw byt Kernetply po podaniu
lepszych od oczekiwawolumendw sprzedawych za 4Q12 zyskat w skali tygodnia
prawie 6%. Na ponad 6% minusie tydzieakaczyta TPSA. Rjtkowa wyprzeda
zapocatkowaly gorsze od oczekiwiadane z polskiej gospodarki; grudniowa sprzeda
detaliczna skurczytasio 2.5% r/r, po tym jak w poprzednim migsii odnotowano wzrost
na poziomie 2.4% r/r. Konsensus rynkowy zaktadataayike wzrostu w wysokéci 1.4%
r/r. Dla odmiany mijajcy tydzien na rynku walutowym uptyt pod znakiem diych
waha kursu ziotego w stosunku do gtownych walut. Podywpm pojawiagcych sg
glosbw w sprawie potrzeby kolejnegoc@in poziomu stdép procentowych na lutowym
posiedzeniu Rady Polityki Piemnej, kurs pary EUR/PLN dotart w okolice poziomu
4.194, a kurs USD/PLN znalazksw rejonie 3.15.

Zdecydowana wksza¢ gtdwnych swiatowych indekséw, mijacy tydzien zakmczyta
wzrostem, a g&¢ z nich dotarta do poziomow nie widzianych od killati Pretekstow do
zwyzek byto kilka. Jednym z nich z pewsug bylty dobre dane naptywgje z niemieckiej
gospodarki. Zarowno indeks instytutu Ifo, indeks yhsu ZEW i wstpne odczyty
indeksoéw PMI przekroczyty oczekiwania analitykowol&nych pretekstow do wzrostow
dostarczyt brytyjski premier David Cameron, ktorgdpzassrodowego przemoéwienia
oddalit widmo wyfcia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Cameromzewnit, ze
przeprowadzi referendum w tej sprawieslij@vygra wybory w 2015 roku, tym samym
odktadajc temat na co najmniej 2 lata. Dobre sygnaly daiyezczsci europejskiego
systemu finansowego naphig w pigtek. 278 bankéw zadeklarowato wémeejszy zwrot
Europejskiemu Bankowi Centralnemu ponad 137 mid EU®re to pochodg
z udzielonych im 3-letnich pgyczek. Analitycy oczekiwalize kedzie to okoto 100 mid
EUR. Dobre sygnaty naptywgje ze strefy euro pomagaty europejskiej walucierakcdie
pigtkowych notowa eurodolar przebit psychologiczny opo6r na poziorhi84. Na tak
wysokim poziomie para EUR/USD nie byla odnka lutego 2012 roku. Na rynku
surowcow wzrosty o ponad 2% zanotowata ropa i stebrkolei nieznacznie przecenity
sie notowania ztota i miedzi.
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