Protokat
zmian Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

z dnia 09 stycznia 2013 roku.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna informuje o
zmianach w Statucie Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

W Rozdziale Il Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych:

- § 35 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»3 35. (Subfundusz Obligacji Korporacyjnych)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie przychodow z

lokat netto Subfunduszu”

- § 37 punkt 5 otrzymuje brzmienie:

,» 9. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien byc¢
spetniony jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.”

- § 38 dodac punkt 3 w brzmieniu:



»3. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegoélnosci:

a) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace
do analizy funduszy

inwestycyjnych,

b) poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu

c) czestotliwosci i dostepnosci wyceny

d) poziomu wptat minimalnych”

- § 40 punkt 8-10 skresla sie.

W Rozdziale VI Millennium FIO - subfundusz Absolute Return:

- § 65 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,8 65. (Subfundusz Obligacji Korporacyjnych)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodow z

lokat netto Subfunduszu”

- § 67 punkt 5 otrzymuje brzmienie:

,» D. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien byc
spetniony jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub

tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),



3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.”

- § 68 dodaje sie punkt 5 w brzmieniu:

,»D. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegoblnosci:

a) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace
do analizy funduszy

inwestycyjnych,

b) poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu

c) czestotliwosci i dostepnosci wyceny

d) poziomu wptat minimalnych”

- § 70 punkt 8-10 skresla sie.

W Rozdziale VIl Millennium SFIO - Subfundusz BRIC:

- § 75 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»8 75. (Subfundusz Obligacji Korporacyjnych)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodow z

lokat netto Subfunduszu”
- § 76, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafuz ,,§ 78” na ,,§ 77”
- § 77 otrzymuje brzmienie:

,1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, pod warunkiem, ze:



1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

)
)
)
)

)
)

zmiana: -

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore
Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie

wedtug wartosci godziwej;



3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia: -

a) indeksy gietdowe,

b

C

)
) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

) kursy walut,

d) stopy procentowe.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5
6

7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;

)

)

)

)

)

)

8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap ha stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy

kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ptynnosc,

2) cena,

3) dostepnosé,
)

4) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,



5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢
spetniony jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwosc¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.”

- § 78, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafu z ,8 77” na,,§ 76”

- § 79 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdow uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje jest nie nizszy niz 70% Aktywow
Subfunduszu. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac w depozyty
w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko walutowe wynikajace z
ekspozycji w instrumenty denominowane w walutach obcych moze byc

czesciowo lub w petni ograniczone.”

- § 79, w tresci punktu 9 koryguje sie numer paragrafu z ,8 77 ust. 1.” na ,,§
76 ust. 1.”
- § 80 punkt 8-10 skresla sie.

W Rozdziale VIl Millennium SFIO - Subfundusz Obligacji Amerykaniskich

Plus:



- § 85 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,8 85. (Subfundusz Obligacji Korporacyjnych)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodéw z

lokat netto Subfunduszu”
- § 86, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafu z ,,§ 88” na ,,§ 87”

- § 87 otrzymuje brzmienie:

,1. Subfundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

)
)

zmiana: -

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktére

Subfundusz zamierza nabyc w przysztosci,



c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia; -

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

¢) kursy walut,

d) stopy procentowe.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze =zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

)
)
)
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);



11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy
kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw:

1) ptynnos¢,

2) cena,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu

5. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢
spetniony jeden z warunkow:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.”

- - § 88, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafu z ,,§ 87” na ,,§ 86”

- § 89 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty dtuzne jest nie nizszy niz

70% Aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy



zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje wynosi 30% Aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostate srodki Subfunduszu
Fundusz moze lokowac¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
Ryzyko walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w

walutach obcych moze by¢ czesciowo lub w petni ograniczone.”

- § 89, w tresci punktu 9 koryguje sie numer paragrafu z ,,§ 87 ust. 1.” na ,,§
86 ust. 1.”

- § 89, w tresci punktu 21 koryguje sie numer paragrafu z ,,§87” na ,,586”

- § 90 punkt 8-10 skresla sie.

W Rozdziale Xl Millennium SFIO - Subfundusz Akcji Amerykanskich:
- § 115 punkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»8 115. (Subfundusz Obligacji Korporacyjnych)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie

przychoddw z lokat netto Subfunduszu.”

- § 116, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafuz ,§ 118 na ,,§ 117”

- § 117 otrzymuje brzmienie:

,»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange



c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange
h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze

)
)

zmiana: -
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktére
Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za  przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te mogg zostac w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje rownowazaca;
4) baze dla tych instrumentow stanowia; -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

)

¢) kursy walut,



d) stopy procentowe.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze =zawierac umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

)
)
)
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe
12) transakcje swap na stopy procentowe
13) kontrakty terminowe na obligacje.
4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy
kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:
1) ptynnosc¢,
2) cena,
3) dostepnosé,
4) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
5. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢

spetniony jeden z warunkow:



1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

2) nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub
tatwos¢ wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jest mozliwe nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego.”

- §118, w tresci punktu 2 koryguje sie numer paragrafu z ,,§117” na ,,§116”

- § 119 punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje jest nie nizszy niz 70% Aktywow
Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w instrumenty dtuzne wynosi 30% Aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostate srodki Subfunduszu
Fundusz moze lokowac¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
Ryzyko walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w

walutach obcych moze by¢ czesciowo lub w petni ograniczone.”

- - § 119, w tresci punktu 9 koryguje sie numer paragrafu z ,,§ 116 ust. 1.” na
»8 115 ust. 1.”

- § 119, w tresci punktu 21 koryguje sie numer paragrafu z ,,§116” na ,,§115”

- § 120 punkt 8-10 skresla sie.



