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obligacjach skarbowych z rynku
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skarbowych zagranicznych

Strategia Subfunduszu ma za zadanie
- 5 % : ¥l : wykorzystywac potencjat zwigzany ze
Zagraniczne ot - . zmianami oczekiwan co do przysztych
fundusze = o S - stép procentowych w Polsce i ha
dtuzne o ; M illennium TN e ; $wiecie

fundusze inwestycyjne

Zabezpieczamy sie przed ryzykiem
walutowym, korzystajgc
z instrumentéw pochodnych

Millennium FIO
Subfundusz
Instrumentow

DI’UiﬂYCh 592 min

aktywow

Dobre Praktyki
Informacyjne

Styl inwestycyjny

; + Inwestujemy w instrumenty diuzne Y
e skarbowe lub zabezpieczone przez

e Skarb Panstwa, zaréwno z Polski, jak e
== i Z zagranicy -

s ) - Srednia wazona duracja portfela czyli o o .

S g czas oczekiwania na wpltywy pieniezne oz Wrzesien 2025
z obligacji do portfela Subfunduszu L -
zazwyczaj przekracza 3 lata

« W ramach dywersyfikaciji, czes¢ portfela mozemy
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+ Nasz portfel zbudowany jest z obligacji denominowanych
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Stopa zwrotu 30.09.2025
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Fundusze nie gwarantujg uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych, a wyniki osiagniete w przesztosci

nie oznaczajg przysztych zwrotdéw.

Komentarz zarzadzajacego - wrzesien 2025

Co pomogto?

+ Realnie wyzsze stopy procentowe w Polsce, niz na rynkach
bazowych, wspieraty popyt na polskie obligacje ze strony inwestorow

zagranicznych

Dynamika inflacji CPI w Polsce pozostaje w tendencji spadkowej,
co potencjalnie podtrzymuje nadzieje na kolejne obnizki stop

procentowych w Polsce

Co przeszkodzito?

+ Opublikowany projekt budzetu na 2026 rok i wysoki poziom deficytu
sugeruje koniecznos¢ wzmozonych emisji obligacji przez Skarb

Panstwa

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
30.09.2025

122,76 PLN

mDuration* 30.09.2025

5,86

Poczatek dziatalnosci
Subfunduszu

15.09.2014r.

Yield* 30.09.2025

6,16%

*Wartosci mDuration i Yield dla cze$ci portfela ulokowanej w funduszach zagranicznych policzone w oparciu
o dane publikowane przez fundusze zagraniczne dostepne na dzien publikowania kart. Wielko$¢ Yield dla

instrumentéw wycenianych w walutach obcych oszacowana jest jako yield w walucie oryginalnej i skorygowana

o wysokos¢ 6M punktéw bazowych, wynikajacych z réznicy w oprocentowaniu PLN i danej waluty obcej.




Struktura aktywow 30.09.2025

99,8%

Dtuzne papiery
skarbowe (tym
gwarantowane
przez Skarb
Panstwa)

Benchmark

Subfundusz nie posiada wzorca
(benchmark) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

® 96,1%
2,1%
® 1,8%
@ 92,2% PLN
7,0% EUR
® 08% USD
0,2%
Gotéwka
99,3%

Wielkosc¢ zabezpieczenia

pozycji walutowej 383%

Struktura aktywdw uwzglednia pozycje odnoszace sie do portfela inwestycyjnego z wytaczeniem: naleznosci,
zobowigzan, rachunkdw zabezpieczajgcych, rachunkéw nabyé¢ / umorzen, IRS i FX forward.

Polska

Rynki
Wschodzace

Europa
bez Polski

® 61,7% Powyzej5 lat

1-5 lat

Struktura
walutowa
30.09.2025

Struktura
geograficzna
30.09.2025

Struktura
zapadalnosci
czesci diuznej
30.09.2025




Top 10 / najwieksze pozycje w portfelu na 30.09.2025

15,9%

Rzeczpospolita Polska - DS1033

Rzeczpospolita Polska - DS0432 9,5%

Rzeczpospolita Polska - DS1035 58%

Rzeczpospolita Polska - DS1029 [ 3.8%

Rzeczpospolita Polska - WS0428 3,5%

Rzeczpospolita Polska - WZ0330 I 2.8%

Rzeczpospolita Polska - POLAND 3.625 01/11/34 2,6%



Polityka inwestycyjna

Inwestujemy gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Co najmniej 60% naszych aktywéw lokujemy w
papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parfistwa. Pozostatg czesé

kapitatu lokujemy w inne obligacje, takie jak skarbowe i korporacyjne, oraz w udziaty w zagranicznych : Optaty zwigzane z inwestycja

funduszach inwestycyjnych, ktére réwniez koncentruja sie na instrumentach dtuznych. tgczny udziat 4 J.U. kat. A J.U. kat. B
dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych lub gwarantowanych przez panstwa oraz udziatéw

w zagranicznych funduszach inwestycyjnych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada, ze lokaty w 0-6 m-cy 1,50%

wymienione powyzej instrumenty dtuzne beda stanowity nie mniej niz 50% ich aktywéw, musza stanowi¢
przynajmniej 80% wartosci naszych aktywéw netto. Nasza dziatalnos¢ inwestycyjna odbywa sie gtéwnie
na polskim rynku, jednak dla zwigkszenia dywersyfikacji portfela, cze$¢ naszych aktywéw moze by¢
lokowana na rynkach zagranicznych.

Optata manipulacyjna 12-18 m-cy 1,00%
18-24 m-cy 0,50%
24+ m-cy 0,00%

Dodatkowe informacje

Szczegétowe informacje o optatach znajdujg sie w dokumentach zawierajacych kluczowe informacije :
(KID), tabelach optat oraz Prospekcie Informacyjnym. Sposéb i szczegdtowe warunki nabywania, *stawka maksymalna, rzeczywista zalezna jest od dystrybutora
odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz zasady ustalania i pobierania optat zostaty
okreslone w Prospekcie Informacyjnym. Stawki optaty manipulacyjnej okreslane sg w tabeli optat

Optata za zarzadzanie w skali roku 1,30% 1,30%

manipulacyjnych udostepnianej przez dystrybutora. Uczestnik samodzielnie rozlicza w swoim rocznym ! Kwota pierwszej / nastepnej

zeznaniu podatkowym uzyskane przychody oraz poniesione koszty na podstawie informacji : minimalnej wptaty

PIT-8C wystawione] przez Fundusz. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego : J.U. kat. A J.U. kat. B
Funduszu parasolowego, podatek nie jest pobierany. W dowolnym momencie trwania inwestycji mozna

wskazac¢ osobe uposazong. Stronami umowy sg Uczestnik i Fundusz. Rejestry otwarte 100/100 zt 2000/1000 zt
Kluczowe rOdzaje rYZYka e IKE 500/100 zt

Ryzyko Rynkowe - ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych e

pozycji wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych czynnikéw rynkowych, ) -

takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$é kredytowa emitenta, obejmujace Podmioty wspierajace

ogdlne ryzyko rynkowe i szczegdlne ryzyko rynkowe Depozytariusz Bank Millenium S.A

Ryzyko Kredytowe — ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg emitenta, ktéry moze utraci¢ zdolno$¢ do : .

wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek ; Agent Transferowy ProService Finteco Sp. z 0.0.
Ryzyko Plynnosci - ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozyciji

w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest : Audytor KPMG Audyt sp. z 0.0. sp. k.
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do biezgcego pokrywania zobowigzan

Petny opis Subfunduszy Millennium wraz z opisem pozostatych rodzajéw ryzyka zawiera Prospekt
Funduszu dostepny u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl

Nota prawna

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej:
JTowarzystwo") prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze
inwestycyjne wigze sig¢ z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiggnigte przez fundusze nie stanowig gwarancji osiggniecia takich samych wynikéw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga
podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw
finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia. Subfundusze Millennium (z wytgczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow
w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Paristwa, NBP, paristwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego paristwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sig z Prospektem informacyjnym funduszy oraz Dokumentem Zawierajgcym Kluczowe Informacje (KID) oraz informacjg
dla klienta AF|, ktére s dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem https://millenniumitfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Dokument Zawierajacy Kluczowe Informacje (KID)" oraz
JInformacje dla Inwestora”). Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sig z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzgdzane przez Towarzystwo, w zalezno$ci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowaé czesé lub wiekszos$¢ swoich aktywow w akcje.
Warto$é aktyw6w netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowaé sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych starar, aby je osiagngé. Srodki zainwestowane
w Subfundusze nie sa objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Zaprezentowane materiaty stuzg jedynie celom informacyjnym i nie stanowig oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje
zawarte w materiale s dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.

www.millenniumtfi.pl infolinia: 22 337 58 83


http://www.millenniumtfi.pl
https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html
http://www.millenniumtfi.pl
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