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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Na warszawskim parkiecie zag# wyrazny optymizm. W trakcie mijagego tygodnia indeks
WIG20 konsekwentnie ph sic w kierunku potnocy, osgajgc poziomy nie widziane od sierpnia
2011 roku. Ritkowe notowania warszawski indeks blue chips aakgt na poziomie 2536.8 pkt,
zyskupc w trakcie tygodniaza3.51%. Liderami wzrostow byt TVN oraz KGHM, ktore \kadi
tygodnia zanotowaty wzrost odpowiednio o ponad 13%%. Niewielkimi spadkami tydzie
zakaczyly Pekao oraz Synthos tgacodpowiednio 1% i 3%. Dobre nastroje przyczyniky @¢o
udanego debiutu Alior Banku. W pierwszym dniu notawars odniesienia banku, ktérym byto 57
PLN, wzrost na zamkaciu do poziomu 60.90 PLN, zyskigjtym samym 6.84%. Coraz giiszym
zainteresowaniem zagranicznych inwestorow cieszy psilski diug. W mijagcym tygodniu
rentownd¢ dzieseciolatek pobita kolejne historyczne minima (3.838%)ysokim cenom
polskiego dilugu towarzyszy umocnienie ziotowki. Pomi sygnatow naptywagych z RPP
o mazliwej kontynuacji obniania poziomu stopy procentowej, polska waluta umacsi w
stosunku do euro i dolara do poziomdéw obserwowanygotowie padziernika. Za kontynuagj
obnizania poziomu stopy referencyjnej, ktorej oczekuwjczestniczy rynku na styczniowym
posiedzeniu RPP, me przemawia listopadowy spadek wskaika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych (inflacja CPIl) do 2.8% r/r z 3.4% wdnotowanych w palzierniku.

Prawie wszystkie globalne indeksy zakmyly mijajacy tydzien na plusach. Przédigteczny
optymizm pozwalat inwestorom ignorowaiepokogce informacje i jednocZaie koncentrowa
uwag na pozytywnych wigiach. W centrum zainteresowania uczestnikow rynkddy dwa
wydarzenia. Poniedziatkkowym notowaniom towarzyszgipowied premiera Wioch, Mario
Montiego, o podjciu decyzji o nieodwotalnej dymisji, ktéra ma rgmé po uchwaleniu bugbtu.
Informacja tylko chwilowo przyniosta pogorszeniengenentu. Inwestorzy szybko odslinna
bok obawy o sytuagjpolityczrg we Wioszech, kontynugg zakupy na rynku akcji. W potowie
tygodnia inwestorzy wyczekiwali decyzji w sprawialszego prowadzenia polityki monetarnej
w USA. Zgodnie z oczekiwaniami w miejscenkaacej st operacji Twist, Fed posli decyzg

o0 uruchomieniu nowego programu skupu aktywow o edart 45 mid USD miesicznie.
Inwestorzy poznali réwniedecyzg 0 zachowaniu poziomu stop procentowych na nieziomgm
poziomie. Zaskoczenie wywotalo jedynie akemie prognoz wzrostu gospodarczego USA w 2013
roku z 2.5-3.0% do 2.3-3.0%. Na rynku surowcOw przeceoidato sj srebro tragc w skali
tygodnia ponad 2%. Symbolicznkorekt zanotowaty mied oraz zioto. Na plusie tydze
zakaczyta ropa zyskag 1%.
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