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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Warszawskie byki swgjobecndé na parkiecie silniej zaznaczyly gtdwnie na pgtka tygodnia.
Szczegolnie dobrze wypadta poniedziatkowa sesjazytipany przebieg sesji wynikat z eti
inwestoréw do kupowania ryzykownych aktywow po mfiacji ptyrgcych ze Stanow oddpie
mozliwosci osiagnigcia porozumienia w sprawie Klifu fiskalnego. Kolejdni przyniosty ostudzenie
emaocji, co w rezultacie sprowadzito indeks szerg&ieynku WIG do poziomu 44 436.63 pkt. Uwag
inwestoréw w tym tygodniu zwracata informacja o idee Alior Banku. Zapisy na akcje banku dla
inwestoréw indywidualnych ruszyly w czwartek i peéja do 4 grudnia. Cena maksymalna akcji
zostata ustalona na poziomie 71 PLN. 8pd WIG20 liderami wzrostow byty akcje TVN i Synthg
obie zyskaty ponad 10%. Rownimiezle tydzieh zakaczyly GTC oraz KGHM. Najwiksze spadki
zanotowaty z kolei spotki energetyczne: Tauron BPBrzecena tych spotek to reakcja inwestorow na
spadajce ceny energii elektrycznej oraz negatywne rapamglityczne. Pozytywnie zaskoczyt odczyt
produkcji przemystowej, ktéra w pdzierniku odnotowata wzrost o 4.6% w relacji rogz@nsensus
ksztattowat sj na poziomie 1.3%, a w poprzednim maesi produkcja przemystowa skurczytg si

0 5.2%. Na rynku walutowym w trakcie miapgo tygodnia dobrze radzita sobie polska ztotowka.
Tygodniowe minimum para EUR/PLN odnotowata na poue 4.1021, a tygodniowy dotek pary
USD/PLN wyni6st 3.1681.

Na globalnych parkietach mifgy tydziex uptymat pod znakiem solidnych wzrostéw. Gtowne indeksy
zakmczyly tydzieh na znacacych plusach. Poniedziatkowa euforia miata kilkeédet. Motorem
silnego natarcia bykdw na Wall Street byla nadziejestoréw na porozumienie w Kongresie
i unikniccie klifu fiskalnego. Z kolei solidne wzrosty narepejskich parkietach byly podyktowane
doniesieniami agencji Reuters dotycygmi porozumienia ministrow finansow strefy europnawie
wyptaty kolejnej transzy pomocy dla Grecji. Ostutizeemocji nagpito jednak dosy szybko. Na
rynek naptygto kilka niepokojcych informacji. Przedstawicielom Eurogrupy i MFWé rudato s
znalez¢ porozumienia w sprawie uruchomienia kolejnej tegnesparcia dla Grecji. Dodatkowo na
celowniku agencji ratingowej Moody's znalaztag skrancja, ktora stracita najigzy poziom
wiarygodndci kredytowej. Wiadomgxi przyczynity s¢ do pogorszenia sentymentu, ale nie na dtugo.
W drugiej potowie tygodnia uwaga inwestorow koncewata s¢ na unijnym szczycie, ktorego
gidbwnym tematem byt bugt UE. Pomimo naptywagych informacji o braku szans na porozumienie
pomiedzy przedstawicielami patw Eurogrupy, wyrznego pogorszenia nastrojow na europejskich
parkietach nie dato sizaobserwowa W trakcie mijagcego tygodnia dobrze radzita sobie europejska
waluta. Kurs eurodolara systematycznigt gic do gory. Do gwaltownego osucia doszto pod
wptywem informacji o braku porozumienia w sprawiee@i, jednak i ta wiadon# tylko na chwit
ostabita euro. Na rynku surowcowym solidne wzrogtgnotowato srebro zyskig w skali
tygodniu ponad 5%. N#e radzito sobie tale zioto (+2%) oraz ropa (+2%).
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