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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
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ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu warszawski parkiet zakayt notowania nad kregk szeroki rynek
zgrupowany w indeksie WIG zanotowat ponad 1% wzrd®dwniez niezle zachowaly si
najwicksze spotki, WIG20 wykazal dy sile w ostatnim tygodniu zyskag prawie 2%.
Przyczym 53 z pewndcig pozytywne wyniki wgkszasci spotek. W tym tygodniu pozytywnie
zaskoczyto m.in. Asseco Poland, ktérego papieryadyoo ponad 4% podczas czwartkowej
sesji. Negatywnym bohaterem okazat Siynthos, ktérego kurs spadt po ogtoszeniu wynikow
0 3.5% i pikowat w dét réwnie w ciggu kolejnych sesji. W zesztym tygodniu mocno zéta
Bogdanka w wyniku spekulacji prasowych oaineym wezwaniu na akcje spotki ze strony JSW.
Tydzien na mocnym plusie zakozyt rowniez Tauron. Na drugim biegunie poza Synthosem
bardzo stabo poradzit sobie Boryszew. Opublikowangnikv miaty odzwierciedlenie
w notowaniach, papier w tydZie potaniat o ponad 7%. Na rynku walutowym, po
obserwowanym w ubiegtym tygodniu ostabieniu papkiwaluty po decyzji RPP

0 obnieniu stép procentowych, w tym tygodniu nasza waluta nabsasie.

Pocatek tygodnia na europejskich parkietach bykcdspokojny. Stronie popytowej agiyty
obawy o losy Grecji i niepokdj o wypddtolejnej transzy wsparcia finansowego. ¥dde
na europejskich parkietach powiato optymizmem, pblipacji danych o PKB. Okazato¢size
w parstwach dotkrjtych zadtdeniem sytuacja jest nieco lepsza niv ubiegtym kwartale.
Euforia nie trwata jednak zbyt dlugo. Wraz srodowym otwarciem sesji w Stanach
i pocatkiem zjazdu w dot tamtejszych indekséw, inwestoney catym swiecie réwnig
rozpoczli wyprzeda. W Stanach Zjednoczonych tematem numer jedengzwsgi narastajce
obawy o fiskalny Klif. Wyranych sygnatldow do rozpogzda przeceny nie byto. Inwestorzy
wykorzystali po prostu fakze w odczycie FOMC nie znajdowatye skadne pozytywne
czynniki, mogce zmient sentyment na rynku. Nie pomogty rownistabe dane z rynku pracy
w czwartek oraz stabsze od oczekiwadczyty indeks w NY Empire State oraz Fed
z Filadelfii.
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