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ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do

ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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W mijajgcym tygodniu na warszawskim parkiecie zaréowno zmiéé jak i obroty nie
byly znacace. Nizszy aktywna¢ inwestorow wywotato czwartkowe wydzenie z handlu,
jak rowniez zamknécie amerykaskich gietld (pierwsze dwa dni tygodnia), czego
przyczyra byt huragan Sandy. Warszawski indeks blue chipsoayt pigtkowe
notowania na poziomie 2345.99 pkt., co pozwolilgagniowy bilans zamkgt wzrostem

0 1.12%. Do spotek najmocniej resiych zaliczat si Lotos oraz GTC. Koncern paliwowy
zyskat w skali tygodnia ponad 6% po podaniu lepszyzh oczekiwéa wynikow
kwartalnych. GTC poinformowat z kolei o sprzegeiurowcow w Warszawie za kwpot
140 min euro. Najmocniej spaded spotky sparod WIG20 byt Kernel, ktéry przedstawit
w minionym tygodniu roczn prognoz nizszz od oczekiwa rynkowych.

W trakcie wtorkowych notowauwag inwestoréw przycigat debiut Zespotu Elektrowni
Patnow-Adamow-Konin. Nie najlepsze nastroje gzzane z pierwszym notowaniem spoiki
znalazty odzwierciedlenie w dniu debiutu. ZE PAKe nilat zaroli akcjonariuszom,
pigtkowe notowania kurs spoétki zakezyt na poziomie 25.40 PLN, wobec ustalonej ceny
sprzeday na poziomie 26.20 PLN. Pdziernikowy indeks PMI dla polskiego przemystu
wyniost 47.3 pkt. Wskanik byt nieco wyszy od konsensusu, ktory uksztalttowat sa
poziomie 46.6 pkt i nieznacznie wszy od wartéci z poprzedniego miegia (47 pkt).
Pazdziernik jest ju jednak siodmym miegtem z rzdu kiedy indeks odnotowuje wasto
ponizej 50 pkt.

Mijajacy tydziewm na globalnych parkietach uphin w dos¢ dobrych nastrojach.
Amerykaiskie gietldy zamkely sie w okolicach zera pomimo dobrych odczytow
makroekonomicznych, szczegolnie dofmzxh rynku pracy, poznanych w zesztym
tygodniu. Inwestorzy zaehi obawia sie o wynik wyborow prezydenckich w dniu
6 listopada. Ostatnie sondawskazuj, ze zarowno Obama jak i Romney mdgzy¢ na
podobn ilos¢ gtosow. Lepiej wypadty europejskie parkietynkaac tydzien na prawie 2%
plusach pomimo kiepskich odczytow PMI dla przemystkolejnych nie najlepszych
sygnatow naptywajcych z Grecji. Jak donosi The Financial Times aktaaja prognoz na
rok 2013 przyniosta podwgzenie poziomu diugu do 189% PKB. Na rynku azjatyc
ozywienie wywotata decyzja Banku Japonii o dalszymoluaniu polityki pien¢znej.
BoJ zwkkszyt warté¢ funduszu przeznaczonego na skup aktywow iyppek
o dodatkowe 11 bin JPY do poziomu 91 bin JPY. Glowtapa procentowa zostata
utrzymana na niezmienionym poziomie. Korekcie pégldae surowce. Ztoto i ropa
przecenity s 0 ponad 3%. Nieco lepiej tydzdiezakaiczyto srebro poddag sk 2%
korekcie.
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