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Millennium

fundusze inwestycyjne

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku, z uwzglednieniem art. 105
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012 roku, uzupehniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z 22.03.2013

r),

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), ktore to Towarzystwo zarzadza
specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym Millennium  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(,,Fundusz”) przedktada sprawozdanie z dziatalnosci za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 roku.

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2024 ROKU ORAZ PRZEGLAD
PORTFELA FUNDUSZU NA KONIEC 2024 ROKU

Millennium SFIO jest funduszem z wyodrebnionymi subfunduszami. Fundusz podejmowat na rzecz poszczegdlnych

subfunduszy przedstawione nizej dziatania inwestycyjne, ktorych efektem byty stany ich portfeli na koniec roku.

Subfundusz Obligacji Globalnych

W 2024 roku Subfundusz Obligacji Globalnych inwestowal w nastepujace klasy aktywow: obligacje (skarbowe,
jednostek samorzadu terytorialnego oraz przedsigbiorstw), listy zastawne, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych. Subfundusz inwestowal w instrumenty dtuzne oparte o stalg stope procentowg oraz o zmienng stope

procentowa.

Waluty w ktorych denominowane byly lokaty Subfunduszu to: PLN, EUR, USD przy czym lokaty denominowane

w walutach obcych przekraczaty 50 proc. aktywow Subfunduszu.

Subfundusz posiadat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy w celu ograniczania
ryzyka inwestycyjnego a takze umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na stope procentowa w celu
ograniczania ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania portfelem. Ryzyko walutowe pozostawato na niskim
poziomie, a taczny udzial niezabezpieczonych inwestycji denominowanych w walutach obcych nie przekraczal 5%.
Ryzyko stopy procentowej pozostawato na podwyzszonym poziomie, a wskaznik zmodyfikowanej duracji zawierat

si¢ w przedziale 3 — 6 lat.
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W ciggu roku zmieniata si¢ struktura w zaleznoéci od sytuacji na rynku. Wedhug stanu na 30.12.2024 obligacje
korporacyjne stanowity 7% aktywow, obligacje skarbowe stanowily 27% aktywow a 61% aktywow stanowitly
inwestycje w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa gtéwnie w Europie, USA oraz

na rynkach wschodzacych. Pozostata warto$¢ stanowity srodki pienig¢zne.

Subfundusz Multistrategia

W 2024 roku Subfundusz Multistrategia inwestowal w nastepujace klasy aktywow: obligacje, akcje, tytuty
uczestnictwa w zagranicznych funduszach, instrumenty pochodne oparte o indeksy gieldowe akcji, instrumenty

pochodne na kurs walutowy.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy byly zawierane w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, natomiast umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na indeksy akcji byly zawierane w

celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

Jeden z najwigkszych udziatow w aktywach Subfunduszu w 2024 r. miaty akcje notowane na GPW, ktorych udziat w
trakcie roku wahat si¢ migdzy 20% a 30%. Nalezy podkresli¢, iz zdecydowana czgs¢ tego portfela akceji stanowily

$rednie spoltki i male spotki a w mniejszym zakresie spotki z indeksu WIG20.

Bezposrednia inwestycja w akcje zagraniczne nie przekraczala 10% aktywow, jednak duza cze$¢ ekspozycji na
zagraniczne rynki akcji byta budowana w oparciu instrumenty pochodne na indeksy gieldowe akcji oraz tytuty

uczestnictwa w zagranicznych funduszach akcyjnych.

Kolejng istotng pozycja na Subfunduszu Multistrategia byt segment obligacji reprezentowany zaréwno przez obligacje
bezposrednio kupowane, jak rowniez poprzez tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych. W ramach tej klasy
aktywow segment obligacji skarbowych polskich oraz z naszego regionu stanowil w trakcie roku do 15% aktywow

netto Subfunduszu, a segment zagranicznych globalnych funduszy obligacji stanowit 20-40% aktywow netto.

Subfundusz Multistrategia inwestowat rowniez w 2024 r. w tytuly uczestnictwa zagranicznych globalnych funduszy
o strategiach alternatywnych, glownie tzw. ,long/short” oraz , multistrategy”. Ich udziat w trakcie roku wahat si¢

miedzy 10-20% aktywow netto.

Podsumowujac, wedlug stanu na 30.12.2024 najwickszym segmentem aktywow Subfunduszu Multistrategia byty
akcje. Z czego akcje notowane na GPW stanowity ok. 28% wartosci aktywow. Ponad 60% tej pozycji stanowity
$rednie i mate firmy. Fundusz na koniec roku posiadat bezposrednie zaangazowania w akcje zagraniczne na poziomie
ok 7% aktywow netto. Dodatnie pozycje na kontraktach na zagraniczne amerykanskie indeksy akcji stanowity ok.
5%. Zaangazowanie w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestujacych glownie w europejskie akcje

stanowito ok. 4% warto$ci aktywow.

Na koniec 2024 r. segment obligacji stanowit ok. 41% aktywow. Tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o

strategiach alternatywnych stanowity okoto 14% warto$ci aktywdéw Subfunduszu.
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Subfundusz Plan Wywazony

W 2024 roku Subfundusz Plan Wywazony inwestowat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty

pochodne na indeksy gieldowe oraz amerykanskie obligacje skarbowe.

Waluty w ktorych denominowane byty lokaty Subfunduszu to: PLN, EUR, USD przy czym lokaty denominowane

w walutach obcych przekraczaty 50 proc. aktywow Subfunduszu.

Subfundusz zawierat takze umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy, indeksy gietdowe
oraz amerykanskie obligacje skarbowe. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy byty
zawierane w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego natomiast umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
na indeksy gietdowe oraz amerykanskie obligacje skarbowe byly zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Ryzyko walutowe pozostawato na niskim poziomie.

Najwieksza pozycje w aktywach Subfunduszu w 2024 roku stanowity fundusze dtuzne, ktorych udziat w trakcie roku
byt stabilny i stanowit okoto 60% aktywow, z czego wigkszo$¢ stanowity fundusze inwestujagce w obligacje
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym. Kolejna, istotng pozycje w aktywach Subfunduszu stanowita czg¢sé
udzialowa, ktora w ciagu catego roku wahata si¢ w przedziale 30% - 40% aktywow i swoim sktadem odzwierciedlata

globalny rynek akcji mierzony kapitalizacja rynkowa z pomini¢ciem Japonii.

Wedtug stanu na 30.12.2024 przewazajaca cze$¢ portfela skltadata sie z tytutdéw uczestnictwa w zagranicznych
funduszach, ktore stanowity 93% aktywow. Okoto 13% aktywow stanowity instrumenty pochodne na indeksy
gieldowe oraz amerykanskie obligacje skarbowe. Najwickszg ekspozycje na koniec roku Subfundusz posiadal w
funduszach dtuznych, ktére stanowity 60% aktywow Subfunduszu, ktdre zostato ulokowane w globalnych funduszach
dtuznych. Czg¢s¢ akeyjna Subfunduszu stanowita na koniec roku 38% aktywow, z czego najwigksze zaangazowanie
Subfundusz posiadatl w akcjach spotek amerykanskich w wysokosci 23% aktywow. Okoto 10% stanowity fundusze

akcji spotek europejskich. Fundusze akcji spotek z regionu rynkoéw wschodzacych stanowity 4%.

Subfundusz Top Sectors

W 2024 roku Subfundusz inwestowat jedynie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz w kontrakty futures.
Subfundusz charakteryzuje si¢ niska dywersyfikacjg sektorowa, ekspozycja na jeden sektor moze wynosi¢ nawet

100% aktywow Subfunduszu.

Waluty w ktérych denominowane byly lokaty Subfunduszu to: PLN, EUR, USD przy czym lokaty denominowane
w walutach obcych przekraczaty 50 proc. aktywéw Subfunduszu. Subfundusz zawierat takze umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs
walutowy byly zawierane w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Ryzyko walutowe pozostawato na niskim

poziomie.

Subfundusz zawieral takze umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na indeksy gietdowe. Umowy majace

za przedmiot instrumenty pochodne na indeksy gietdowe byly zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem

W ciagu roku zmieniata si¢ struktura w zaleznosci od sytuacji na rynku. Wedtug stanu na 30.12.2024 przewazajaca

czes$¢ portfela sktadala si¢ z tytulow uczestnictwa w zagranicznych funduszach, ktore stanowity 92% aktywow.
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Instrumenty pochodne na indeksy gieldowe stanowity 0% aktywow. Najwigksza ekspozycje na koniec roku
Subfundusz posiadat w funduszach z sektora Finance, ktére stanowity 31% aktywow Subfunduszu. Ekspozycja na
sektor IT wynosita 29% aktywow, natomiast na sektor Healthcare 17%. Najmniejsze zaangazowanie Subfundusz

posiadat w sektorze Nasdaq Biotechnology okoto 15% aktywow.

Subfundusz Plan Aktywny

W 2024 roku Subfundusz inwestowal jedynie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz w kontrakty

terminowe na indeksy akcyjne.

Waluty w ktérych denominowane byly lokaty Subfunduszu to: PLN, EUR, USD przy czym lokaty denominowane
w walutach obcych przekraczaly 50 proc. aktywoéow Subfunduszu. Subfundusz zawierat takze umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs
walutowy byly zawierane w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Ryzyko walutowe pozostawato na niskim

poziomie.

Subfundusz zawieral takze umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na indeksy gietdowe. Umowy majace

za przedmiot instrumenty pochodne na indeksy gietdowe byly zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem

W ciagu roku ekspozycja na rynek akcji w Subfunduszu znajdowala si¢ w przedziale pomiedzy 85% a 100% aktywow.
Dlugie pozycje na instrumentach pochodnych na indeksy gieldowe nie przekraczaly 15% catkowitej ekspozycji
Subfunduszu. Udziaty poszczegodlnych kategorii funduszy zmienialy si¢ w ciagu roku, ale byly to zmiany
0 umiarkowanym zakresie. Zwickszono udziat akcji ze Stanow Zjednoczonych do poziomu 65% oraz zmniejszono
pozycje w kategorii funduszy akcji rynku europejskiego, rynkoéw wschodzacych oraz Japonii do poziomu
odpowiednio: 14%, 10% oraz 6% aktywdw. Na przestrzeni catego roku fundusz nie utrzymywat pozycji w funduszach
z Wielkiej Brytanii. Ponadto fundusz utrzymywat ekspozycje na rynek akcji japonskich miedzy 6% a 10% aktywow
oraz ekspozycj¢ na akcje na rynkach wschodzacych z migdzy 9% a 14% aktywow.

Wedhug stanu na 30.12.2024 przewazajaca czg$¢ portfela skladata sie z tytutow uczestnictwa w zagranicznych
funduszach, ktore stanowity 92%. Okoto 4% stanowity instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, przy czym byty
to wylacznie pozycje dtugie. Najwigksza ekspozycje na koniec roku Subfundusz posiadal w funduszach akcji spotek
amerykanskich, ktore stanowity 64% aktywow. Okoto 13% wyniosto zaangazowanie w fundusze inwestujace w akcje
europejskie, 10% w fundusze akcji rynkéw wschodzacych. Okoto 9% aktywow Subfunduszu stanowity fundusze akcji

rynku japonskiego.

Subfundusz Plan Spokojny

W 2024 roku Subfundusz Plan Spokojny inwestowat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty

pochodne na indeksy gietdowe oraz amerykanskie obligacje skarbowe.

Waluty w ktérych denominowane byty lokaty Subfunduszu to: PLN, EUR, USD przy czym lokaty denominowane

w walutach obcych przekraczaty 50 proc. aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz zawierat takze umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy, indeksy gietldowe

oraz amerykanskie obligacje skarbowe. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne na kurs walutowy byty
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zawierane w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego natomiast umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
na indeksy gieldowe oraz amerykanskie obligacje skarbowe byly zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Ryzyko walutowe pozostawalo na niskim poziomie.

Najwigksza pozycje w aktywach Subfunduszu w 2024 roku stanowity fundusze dtuzne, ktérych udziat w trakcie roku
znajdowat si¢ w przedziale 70% - 85%, z czego wigkszos$¢ stanowity fundusze inwestujace w obligacje posiadajace
rating na poziomie inwestycyjnym. Kolejna, istotng pozycj¢ w aktywach Subfunduszu stanowita cze$¢ udziatowa,
ktéra w ciggu catego roku wahata si¢ w przedziale 10% - 20% i swoim sktadem odzwierciedlata globalny rynek akcji

mierzony kapitalizacja rynkowa z pominigciem Japonii.

Wedtug stanu na 30.12.2024 przewazajaca cze$¢ portfela skladata sie z tytutdéw uczestnictwa w zagranicznych
funduszach, ktore stanowily 92%. Okoto 11% stanowily instrumenty pochodne na indeksy gieldowe oraz
amerykanskie obligacje skarbowe. Najwigksza ekspozycje na koniec roku Subfundusz posiadat w funduszach
dtuznych, ktore stanowity 80% aktywoéw Subfunduszu, ktdre zostato ulokowane w globalnych funduszach dluznych.
Czgs$¢ akeyjna Subfunduszu stanowita na koniec roku 15% aktywow, z czego najwicksze zaangazowanie Subfundusz
posiadat w funduszach oraz kontraktach na akcje amerykanskie w wysokosci 8% aktywow. Okoto 6% stanowity

fundusze akcji spotek europejskich. Fundusze akcji spotek z regionu rynkow wschodzacych stanowity 2%.

B) PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2024 ROKU

Wskaznikiem skutecznosci dziatania Funduszu pozwalajacym na zrozumienie podejmowanych dziatan i ich wynikow
jest stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu. Ponizej

przedstawione zostaly stopy zwrotu z poszczego6lnych subfunduszy.

Subfundusz Obligacji Globalnych

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium SFIO Obligacji Globalnych w 2024

roku wyniosta 3,64%.

Wszystkie gtowne dluzne klasy aktywow zanotowaly w 2024 roku dodatni wynik, w szczegdlnosci obligacje
korporacyjne o wysokim ryzyku kredytowym, tzw. High Yield oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestujacych
w te klas¢ aktywow. Zarabialy takze obligacje skarbowe o stalym i zmiennym oprocentowaniu (zaréwno polskie, jak

i zagraniczne).

Subfundusz Multistrategia
Millennium SFIO Subfundusz Multistrategia zanotowat w 2024 roku wzrost wartosci jednostki o 8,16%.

Istotna cze$¢ portfela zainwestowana byta w akcje polskie, gtownie §rednie 1 male spotki oraz akcje zagraniczne
poprzez kontrakty terminowe oraz zagraniczne fundusze akcyjne. Z uwagi na bardzo dobre zachowanie si¢ tego
segmentu w zwigzku ze spadajaca inflacjg oraz oczekiwaniami na poprawe makroekonomiczng ta cze$¢ portfela
kontrybuowata istotnie pozytywnie do wyniku Subfunduszu, zwtaszcza w I potowie roku.

Kolejna istotng pozycja Subfunduszu w 2024 roku byty globalne fundusze obligacyjne oraz bezposrednia inwestycja
w obligacje skarbowe. Z uwagi na srodowisko spadajacej inflacji i braku oczekiwan na dalsze wzrosty stop

procentowych segment ten takze pozytywnie kontrybuowat do wyniku Subfunduszu. Kolejnym istotnym segmentem
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aktywow Subfunduszu byty zagraniczne funduszu alternatywne, ktére w pewnym stopniu sg skorelowane z rynkiem

akcji, wiec rowniez pozytywnie kontrybuowaty do wyniku Subfunduszu, cho¢ w mniej istotnym stopniu.

Subfundusz Plan Wywazony

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium SFIO Plan Wywazony w 2024 roku

wyniosta 6,17%.

W badanym okresie wszystkie kategorie lokat znajdujace si¢ w portfelu osiggnety dodatni wynik. Najwigksza,
dodatnig kontrybucj¢ do wyniku miala lokata w fundusze udzialowe, ktore korzystaly na poprawie sytuacji

makroekonomicznej w gospodarce amerykanskiej oraz dobremu zachowania si¢ sektora spotek technologicznych.

W przypadku czesci diuznej rok 2024 réwniez zakonczyt sie dodatnig kontrybucja. Bylto to pochodna stabilizacji
rentownoéci na kluczowych rynkach bazowych na wysokich poziomach.

Subfundusz Top Sectors

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium SFIO Top Sectors w 2024 roku
wyniosta 13,84%.

W badanym okresie wigkszo$¢ kategorii lokat znajdujacych si¢ w portfelu osiggneta dodatni wynik, z czego
zdecydowanie najwicksza dodatnig kontrybucje do wyniku miata lokata w fundusze akcji spotek z sektora IT, ktore
maja duza wrazliwo$¢ na przewidywane zmiany stop procentowych (spadek rentownosci powoduje spadek stopy
dyskonta, co najbardziej przektada si¢ na szybko rosnace spotki, m.in. z sektora IT). Bardzo dobre wyniki notowat
réwniez sektor finansowy, ktory jest beneficjentem utrzymujacych si¢ wysokich stop procentowych. Najstabsze
wyniki notowaty spotki z sektora ochrony zdrowia, oraz biotechnologiczne z indeksu Nasdagq, ktorych stopa zwrotu

za caty rok oscylowata wokot zera.

Subfundusz Plan Aktywny

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium SFIO Plan Aktywny w 2024 roku
wyniosta 17,64%.

W badanym okresie wszystkie kategorie lokat znajdujace sie w portfelu osiggnety dodatni wynik. Najwiekszg dodatnig
kontrybucje do wyniku miata lokata w akcje amerykanskie oraz japonskie. Na wynik w istotnym stopniu wptyneta
réwniez alokacja w fundusze z rynkéw europejskich, ktore pomimo pogorszenia si¢ sytuacji europejskiego eksportu
zanotowaty stope zwrotu okoto 8%. Dzigki dobrej koncowce roku i przede wszystkim pakietowi stymulacyjnemu dla
gospodarki chinskiej, fundusze z rynkéw wschodzacych zamkngty caly rok z wynikiem zblizonym do wyniku

funduszy europejskich.

Subfundusz Plan Spokojny

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium SFIO Plan Spokojny w 2024 roku

wyniosta 3,52%.
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W badanym okresie wszystkie kategorie lokat znajdujace si¢ w portfelu osiggnety dodatni wynik. Najwigksza,
dodatnig kontrybucje do wyniku miata lokata w fundusze dluzne, ktére odnotowaty jednocyfrowe stopy zwrotu. Byto

to pochodng stabilizacji rentowno$ci na kluczowych rynkach bazowych na wysokich poziomach..

Rowniez cze$¢ udzialowa odnotowata dodatnig kontrybucje do wyniku, gtéwnie dzigki poprawie sytuacji

makroekonomicznej w gospodarce amerykanskiej oraz dobremu zachowania si¢ sektora spotek technologicznych.

C) ISTOTNE ZMIANY INFORMACII WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE JESZCZE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W 2024 roku nie wystapity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L

174, 1.7.2011, p.1), ktore nie zostaty uwzglednione jeszcze w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

D) GLOWNE CECHY SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANEGO PRZEZ
TOWARZYSTWO DO ZARZADZANIA RODZAJAMI RYZYKA MOGACYMI MIEC WPLYW
NA FUNDUSZ

Zadania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie realizowane sa przez Departament Zarzadzania
Ryzykiem. Departament Zarzadzania ryzykiem jest wydzielong jednostkg organizacyjna, ktora podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za proces zarzadzania ryzykiem. Zgodnie ze strukturg organizacyjna
Departament Zarzadzania Ryzykiem jest jednostkg oddzielong od jednostek operacyjnych, w tym funkcji zarzadzania
aktywami. Niezalezno$¢ osob zatrudnionych w Departamencie Zarzadzania Ryzykiem zagwarantowana zostata w
Regulaminie organizacyjnym Millennium TFI S.A. Funkcjonalny i hierarchiczny rozdziat funkcji zarzadzania

ryzykiem podlega corocznemu przegladowi przez Zarzad Towarzystwa oraz Rade Nadzorcza Towarzystwa.

W Departamencie Zarzadzania Ryzykiem w 2024 roku pracowaly cztery osoby w pelnym wymiarze godzin. Sktad
osobowy Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem byt w ocenie Towarzystwa wystarczajacy do zapewnienia wasciwego
dostosowania do charakteru, skali i dzialalnosci prowadzonej przez Towarzystwo. Aktualny sktad Departamentu
umozliwiat efektywna alokacje zadan i obowiazkow. Za organizacj¢ pracy Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
odpowiada Kierujgcy Departamentem Zarzadzania Ryzykiem. W strukturze Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
wyodrebniono dwa Stanowiska Monitorowania Ryzyka oraz Stanowisko Monitorowania Ryzyka Zrownowazonego

Rozwoju.

Osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem otrzymuja stale wynagrodzenie miesi¢czne.
Pracownicy Departamentu Zarzadzania Ryzykiem moga dodatkowo otrzymywac uznaniowa premig, ktorej wysokosc¢
uzalezniona jest od oceny realizacji celow. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za proces zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie dokonuje oceny oraz okre$la wysoko$¢ zmiennego wynagrodzenia dla Kierujagcego Departamentem
Zarzadzania Ryzykiem i o0s6b zatrudnionych na Stanowiskach Monitorowania Ryzyka oraz Stanowisko

Monitorowania Ryzyka Zréwnowazonego Rozwoju.
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Osoby zatrudnione w ramach Departamentu Zarzadzania Ryzykiem nie byly nadzorowane przez osoby
odpowiedzialne za dzialanie jednostek operacyjnych Towarzystwa, w tym funkcje¢ zarzadzania aktywami. Osoby
zatrudnione w ramach Departamentu Zarzadzania Ryzykiem nie uczestniczyly w dziataniach prowadzonych w
ramach dziatania jednostek operacyjnych, w tym jednostki zarzadzajacej portfelem. W 2024 roku Towarzystwo
skutecznie podejmowatla dziatania majace na celu utrzymywanie i poglebianie przez pracownikow Departamentu

Zarzadzania Ryzykiem posiadanej wiedzy i kompetencji poprzez uczestnictwo w licznych szkoleniach i seminariach.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Departament Zarzadzania Ryzykiem monitoruje, mierzy i zarzadza

nastepujacymi ryzykami kazdego Subfunduszu:

= ryzykiem rynkowym;

» ryzykiem dZwigni finansowej (w tym ekspozycja AFI);
= ryzykiem ptynnosci;

= ryzykiem kredytowym;

= ryzykiem kontrahenta;

= ryzykiem ESG;

= ryzykiem operacyjnym.

Monitoring limitow

MTFTI ustanowito i wdrozyto odpowiednie procedury, ktore w przypadku faktycznych Iub przewidywanych naruszen
limitéw inwestycyjnych i limitow ryzyka pozwola na niezwloczne podjecie dziatan naprawczych w najlepszym
interesie inwestorOw. Przyjete procedury ryzyka okreslaja wspolprace Departamentu Zarzadzania Ryzykiem z
pracownikami Departamentu Zarzadzania Aktywami w przypadku wystapienia przekroczenia oraz okreslajg kroki

niezb¢dne do podjgcia w celu dostosowania do przyjetych limitow.

W calu zapewnienia najwyzszej staranno$ci w badaniu limitow inwestycyjnych limity ustawowe i statutowe sa w

sposob niezalezny monitorowane przez podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu oraz Depozytariusza.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ogdlna definicje zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz przyjecie
struktury organizacyjnej stuzacej aktywnemu zarzadzaniu ryzykiem w Towarzystwie oraz akceptacj¢ limitow ryzyka.
Wszystkie kluczowe kwestie zwigzane z monitorowaniem ryzyka i okreslaniem profilu ryzyka zarzadzanych funduszy
sa dyskutowane i rozpatrywane bezposrednio na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktorego cztonkami sg wszyscy

cztonkowie Zarzadu Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa aktywnie uczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem funduszy inwestycyjnych,

w szczego6lnosci poprzez:

= zatwierdzanie wszystkich obowigzujacych w Towarzystwie procedur i regulacji z obszaru zarzadzania
ryzykiem.

=  zapoznawanie si¢ z kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem.
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= zapoznawanie si¢ z raportami poirocznymi i rocznymi obszaru zarzadzania ryzkiem oraz z testami warunkow
skrajnych, w tym testami warunkéw skrajnych obszaru ptynnos$ci, oraz wynikami weryfikacji historycznej
stosowanego modelu VaR.

= zapoznawanie si¢ rocznymi przegladami limitéw inwestycyjnych i rozpatrywanie wnioskéw o ich

ewentualne zmiany.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu monitoruje oraz nadzoruje obszar ryzyka zapoznajac si¢ regularnie

Z ponizszymi raportami:

=  kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem,
= polrocznymi i rocznymi przegladami systemu ryzyka,

= opinig bieglego rewidenta z rocznego badania systemu zarzadzania ryzykiem.

Komitet Ryzyka

W celu wsparcia procesu zarzadzania ryzykiem, w szczegolnos$ci w zakresie ryzyka kredytowego i operacyjnego w
Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka. Posiedzenia Komitetu Ryzyka odbywaja si¢ nie rzadziej niz raz na pot
roku. W ramach Komitetu Ryzyka funkcjonuja dwa podkomitety: Podkomitetu ds. Ryzyka Operacyjnego oraz
Podkomitet ds. Ryzyka Kredytowego. Posiedzenia Podkomitetow odbywaja si¢ nie rzadziej niz raz na kwartal.

Zadania Komitetu i Podkomitetow zostaly uregulowane w Regulaminie Komitetu Ryzyka w Millennium TFI S.A.
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