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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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W mijajacym tygodniu warszawski parkiet poszukiwat kieruniwuktorym ma poelzac.
Indeks blue chips podejmowat proby przebicia psiafioznego oporu na poziomie 2400
pkt. Starcie w tym rejonie ostatecznie wygraly bykipigtkowe notowania WIG20
zakaiczyt na poziomie 2411.07 pkt. Opublikowany za wragsndeks PMI dla przemystu
wskazuje na spowolnienie polskiej gospodarki. Indekmiost 47 pkt, po tym jak
w poprzednim miegcu byto to 48.3 pkt, co tym samym oznacza oddalaneod
granicznego poziomu 50 pkt, oddzigls@go wzrost od spadku aktywdod sektora
przemystu w stosunku do migesa poprzedniego. Prawdziwiespodziank byta decyzja
Rady Polityki Pienjznej, ktora wbrew oczekiwaniom uczestnikow rynkue mibniyta
poziomu gtdwnej stopy procentowej. Baunadinterpretagj bytlo odebranie wczaiejszej
wypowiedzi Marka Belki, ktéry stwierdzitze obnienie stopy procentowej powinno
przyja¢ forme cyklu, jako sygnatu zapowiad@ego tagodzenie polityki pieginej przez
RPP. Nieoczekiwana decyzja RPP przyczynigadsi silnych ruchéw na rynku walutowym
z udziatem ziotéwki. Po komunikacie o pozostawiegidwnej stopy procentowe] na
poziomie 4.75% polska waluta znacz umocnita s w stosunku do euro i dolara. Para
EUR/PLN rozpocata wedréwke w kierunku psychologicznego wsparcia na poziomds 4.

z kolei USD/PLN mae przymierza sic w nas¢pnym tygodniu do testowania wsparcia
w rejonie 3.10.

Obawy o losy Grecji i Hiszpanii nadal pozostaple mijajcy tydziehr nie przyniost
informacji, ktore mogtyby nasii niepokoj o losy europejskiej wspoélnoty, co pozwmlit
wickszaci globalnych indekséw zakozye tydzien na plusach. Obserwowany powiew
optymizmu mana przypis&@ dobrym odczytom danych makro, ktére naplyn
z amerykaskiej gospodarki. Dodatkowy impuls, zmniejszgj obawy o stref euro, dat
premier Hiszpanii, Mariano Rajoy, ktory zaprzeczsypekulacjom na temat doniesje
modwigcych o tym,ze Hiszpania w ten weekend poprosi o pomoc finags@ynki nie
zaskoczyta decyzja Europejskiego Banku Centralnégiry nie zmienit poziomu stop
procentowych. Inwestorzy nie ustyszelitaeic znaczcego podczas konferencji Mario
Draghiego, ktory tym razem obiecat jedynies ECB jest gotéw przeprowadzskup
obligacji, jak tylko zostam spetnione wspne warunki. Poprawa sentymentu na
europejskich parkietach pozwolita euro um@cske w stosunku do dolara. W czwartek
eurodolar przebit opor na poziomie 1.30.
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