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że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszą odpowiedzialności za skutki 
decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem 
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, 
której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach 
inwestycyjnych przez nie zarządzanych oraz lokowanie środków w takich funduszach inwestycyjnych, które z uwagi na indywidualną sytuację Klienta, w tym jego poziom awersji do 
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogą być uznane za nieodpowiednie dla niego. 

 
 
 
 

 
 
 

 
 

 

indeks kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 WIG20  2371.42 -0.37% 

 mWIG40  2353.2 1.36% 

 sWIG80  9850.84 1.31% 

 WIG  43739.81 0.09% 

 DJIA  13592.05 0.09% 

 S&P500  1469.02 0.61% 

 NASDAQ  3191.029 0.35% 

 DAX 30  7216.15 -3.16% 

 CAC-40  3354.82 -4.98% 

 FTSE 100  5742.07 -1.89% 

 Nikkei 225  8870.16 -2.63% 

 Hang Seng  20840.38 0.51% 

 Bovespa  59307.18 -3.28% 

największe zmiany (WIG20) 

spółka kurs  
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

Orlen 45.50 6.06% 
Kernel 65.00 4.00% 
Boryszew 0.57 3.64% 
JSW 91.35       -5.82% 

PKO BP 35.60       -3.23% 
Bogdanka 120.50       -3.21% 
 

waluta kurs 
zmiana 

tygodniowa 
EUR/PLN  4.1135 -0.54% 
USD/PLN     3.2004 0.44% 
CHF/PLN    3.4038 -0.34% 
GBP/PLN    5.1624 -0.15% 
 

surowiec kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

Ropa  113.01 0.55% 

Złoto  1773.28 -0.21% 

Srebro 34.54 -0.43% 

Miedź 8173.0 -0.57% 
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To był tydzień... 
 
 
Pod wpływem powracających obaw o losy Grecji i Hiszpanii, WIG20 został zepchnięty 
poniżej poziomu zamknięcia z poprzedniego tygodnia (-0.37%), kończąc piątkowe 
notowania na poziomie 2371.42 pkt. Nieco lepiej poradziły sobie średnie i małe spółki 
kończąc tydzień na ponad jednoprocentowych plusach. Napływające dane z polskiej 
gospodarki były nieznacznie gorsze od oczekiwań analityków. Sprzedaż detaliczna 
odnotowała w sierpniu wzrost o 5.8% r/r, wobec konsensusu wyższego o 0.1 pp. Z kolei 
sierpniowa stopa bezrobocia wzrosła do 12.4% z 12.3% odnotowanych miesiąc wcześniej 
(prognozy nie zakładały zmian). Zwiększają się szanse na obniżenie stóp procentowych na 
najbliższym posiedzeniu RPP. Takie sygnały można odczytać  z wypowiedzi Marka Belki, 
prezesa NBP, który w wywiadzie dla PAP zaznaczył, że na październikowym posiedzeniu 
RPP z pewnością tematem dyskusji będzie łagodzenie polityki pieniężnej.  
Prezes NBP podkreślił, że obniżenie stopy procentowej nie powinno być jednorazowym 
działaniem, ale powinno przyjąć formę cyklu, w celu uniknięcia gwałtownych zmian. 
 
Niekończące się problemy europejskiej wspólnoty, po raz kolejny wywołały falę 
wyprzedaży na globalnych parkietach. Obawy nasiliły rosnące niepokoje społeczne  
w Grecji i Hiszpanii. Rośnie ryzyko, że Hiszpania będzie potrzebowała dodatkowego 
zastrzyku gotówki. Ekonomiści ankietowani przez agencję Reutera ocenili, że istnieje 80% 
prawdopodobieństwo, że taki scenariusz się zrealizuje. Na kiepską kondycję gospodarczą 
zareagowała agencja ratingowa Egan-Jones, która obcięła rating Hiszpanii do poziomu 
śmieciowego. Niepokojów nie zmniejszyło posiedzenie hiszpańskiego rządu, podczas 
którego został zatwierdzony projekt budżetu na 2013 r. i program nowych reform. 
Niepokój na rynkach finansowych nasilają obawy o losy Grecji. Problem stanowi 
rozstrzygnięcie kwestii zadłużenia Hellady. UE i MFW przedstawiają w tej sprawie 
odmienne koncepcje. Zdaniem MFW dług Aten powinien zostać zrestrukturyzowany.  
Z kolei UE jest za wydłużeniem czasu, tak aby rząd Grecji sprostał warunkom niezbędnym 
do otrzymania kolejnej transzy wsparcia finansowego. Powiew optymizmu, głównie na 
rynkach azjatyckich, wywołała informacja o tym, że Bank Centralny Chin wpompował  
w system bankowy rekordową kwotę 365 mld juanów. Dodatkowo dobre nastroje 
podsycały spekulacje na temat możliwych cięć stóp procentowych. 
 


