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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do

ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Warszawski parkiet, padajac sladem zachodnioeuropejskichgsgadow, poddat si
powracagcym obawom o kondyegjeurolandu. Bykom nie starczyto sit na utrzymanie
indeksu WIG-u20 powsej poziomu 2400 pkt. Tym razem nie pomogt dziezech
wiedzm, w ktérym wygasaty wrzmiowe kontrakty terminowe. Warszawski indeks blue
chips zakaczyt pigtkowe notowania na poziomie 2380.32 pkt, 4c@atym samym w trakcie
tygodnia 1.53%. Mocno rozczarowat odczyt produkmjemystowej, ktéra w sierpniu
wzrosta jedynie 0 0.5% r/r, po tym jak w lipcu otlmwano wzrost na poziomie 5.2% r/r.
Dodatkowo coraz bardziej oddala gierspektywa obwnenia gtownej stopy procentowej
przez Rad Polityki Piengznej. Z opublikowanego w czwartek raportu wynikee
wieksza¢ cztonkdw RPP nie chce oligt poziomu ze wzgdu na niepewni dotyczca
spowolnienia i ksztattowaniagsinflacji w horyzoncie oddziatywania polityki pieyine;.

Po euforii, wywotanej uruchomieniem QE3 i decyzjirgpejskiego Banku Centralnego
0 uruchomieniu programu skupu obligacji, nie §fslu. Na horyzoncie zabrakto amunicji,
ktora bytaby motorem do wzrostow. Dodatkowo optymmzn nie napawaj odczyty
danych makroekonomicznych, ktére obaja staba¢ globalnej gospodarki. Pod wptywem
powracagcych niepokoi zdecydowana giisza¢ globalnych indeksow zakozyta
mijajacy tydziewm w okolicach zamkgicia z poprzedniego tygodnia. Ponownie wraca
sprawa Grecji, ktora borykaesiz przygotowaniem planu oszgincsciowego ldacego
warunkiem przyznania kolejnej transzy pomocy finargjowinancial Times Deutschland
donosi,ze wierzyciele Hellady rozwaja kolejne umorzenie diugu, w celu zmniejszenia
zadtwenia Grecji do racjonalnego poziomu (umorzenie ofbgtwynigé¢ 53 mld EUR).
Na krétko i jedynie rynkom azjatyckim, pomogta deeyBanku Japonii o zwkszeniu
skupu aktywow o 10 bIn jenéw do poziomu 55 bin j@n(program skierowany jest
gtéwnie na skup obligacji gelowych). We wtorek zakmzyt sie strajk gérnikow kopalni
platyny Marikana w RPA - trzeciego napkszego producenta platyny raviecie.
Informacja przyczynita si do korekty kursu surowca, ktorego cena od potoveypsiia
wzrosta o ponad 15%. Na rynku walutowym obawy ¢ lesrolandu i stabe dane z krajéw
europejskiej wspdlnoty sprowadzity eurodolar peii psychologicznego wsparcia na
poziomie 1.30.
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