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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do

ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegly tydziew zakaczyt sk wzrostami na warszawskim parkiecie. Notowaniom
sprzyjaty dane plygce ze Stanow Zjednoczonych oraz EBC. Szeroki ryggkipowany

w indeksie WIG zakaczyt tydzieh na 2,2% plusie. Bardzo dobrze wypadhzeispoiki,
WIG20 zyskat 2,6%. Indeks w goriagnety przede wszystkim akcje PKN Orlen, KGHM
oraz Banku Handlowego. Nieco gorzej poradzity sabigte isrednie spotki; mWIG40
wzrost 0 1,6% a sWIG80 o 1,1%. W skali tygodniakayst rowniez ztoty. Polska waluta
umocnita s¢ w stosunku do Euro, USD oraz CHF.

Silne wzrosty n&wiatowych gietdach to efekt decyzji EuropejskieganBu Centralnego,
ktory poinformowat o uruchomieniu nowego programiumu obligacji zwanego
OMT (Outright Monetary Transactions — czyli begmalnie transakcje monetarne).
Program ten zaktada skupowanie papieréw skarbowgyalynku wtérnego o terminie
zapadalnéci do 3 lat. Program ten niecdizie limitowany zadrg wartascig. Celem
programu jest przywrdcenie prawidiowego funkcjonniga mechanizmu transmisji
polityki monetarnej w strefie euro, a jego skutkidmdzie niewatpliwie obnizenie
rentowndci papierow skarbowych peryferyjnychiséw strefy euro.Inwestorom pomogty
dane z USA z raportu ADP oraz mniejsza liczba wkdes o zasitek dla bezrobotnych.
W Europie z kolei dobre dane naptynz Niemiec. Produkcja przemystowa w Niemczech
wzrosta w lipcu o 1,3% m/m wobec spadku o 0,4% mifi@sic wczéniej. Wynik ten byt
wyraznie lepszy od konsensusu rynkowego, ktory wskazymeaistabilizag produkcji.
Lepsze od oczekiwaokazaly s} rowniez dane o zamodwieniach w przeftey Niemiec,
ktore wzrosty w lipcu o 0,5% m/m wobec spadku o %.,6m/m w czerwcu.
Powyssze dane pozwolity zakozy¢ tygodniowe notowania gtownych indeksoéw na
solidnych 2-3% plusach. Na rynku surowcowym mocnaata ropa (o ponad 5%) oraz
ztoto (0 2,6%).
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