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Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad zalaczonego  pdlrocznego  sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Absolute Return wydzielonego z Millennium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwg Subfundusz Akgji
Europejskich) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (;,Subfundusz™), na ktére
skfada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy konczacy
si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawcezych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglodu sprawozdan  finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug  poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
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ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym pétrocznym
sprawozdaniu jednostkowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Absolute Return wydzielonego w
Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2012
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



“

Millennium

fundusze Inwestycyine

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Absolute Return
(do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacego pod nazwa
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych

Subfundusz Akcji Europejskich)

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694, z pdiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Absotute Return, na ktdre sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 1., o tacznej wartosci 13 419 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 14 178
tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 130 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S. A.
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Mirostaw Kuzminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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Urszula Szewczyk %

Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowzedzzalna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawg% Suierl
Prezes Zarzq;iu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odgow?gdzta{ﬂg a j

Piotr Wrzosek
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIN Y OTWARTY

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzadzony ua dzien 301}6.2012 r.

W nsl czcﬁ zkmch 78 WY ', them lzcziiv 'édmtek umsmmwa i wartom aktvwéw aetto na

Paiy:je Bﬁmﬂ

— Ak&wg,,,, 2

eﬁmisik naestmcm

36 9&2!31! r

31122011

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleinosci B
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnvm rvoku, w tym: 0
- dluzne papiery wartoiciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 419
- dluzne papiery wartoéciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa o]
1. Zobowigzania 471
HIL Aktywa anetto (1- ) 14 178
. Kapital Subfunduszu 18 995
1. Kapital wplacony 88019
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna) -69 24
V. Dochody zatrzvmane -6 236
1. Zakumulowane, nicrozdvsponowane praychody z lokat netto
2, Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowanv zysk (strata) ze zbvcia lokat 8
V1. Warost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1419}
V11 Kapital Subfanduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4.1 14178
k:Liczlm jednostek uczestnictwa kategorii A 146 %9,3—3_1!
Wartoé aktywbw netto na jednostke ucsestnictwa lmt%arn A {w PLN) 97.05]
‘Wartos¢ aktvwow netto na ;edmstkg uczestnictws kategorii A (w EUR) 22,77 1
[Wartosé aktvwow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A {w USD) 28,64]

Niniejszy bilans nalety analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNI)USZ INWESTYCYJN Y OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLU’I‘E
RETURN

morzgmuy 7a okres 01.01.2012 - 3996.2012 r.
{w tysigcach ﬂotycl za wyjgtkiem m&uzmﬁm&mna;ﬁm&gm}

;ﬁ";’;@i;zm;!sgmmp | oto1201-s1az3011,. | 01013011 - 300620

1. Prevehody 7 lokat 81 3601 134
b, Dvwidendy § inse udziaby w zyskach {3 i ¢
2. Przvchody odsstkowe 21 7 2
3. Przychody zwiagzane 7 postadaniern h sci D) G O
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 83 [£
5. Pozostale, w tvm 79 270 32
- przychpdy z tviudu kick-back 75 270 32

. Foszty Sal SEU 341 614} 329
1. Wynasrodzenie dla towarzvstwa 268 &9 3i6
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacvch dystrybucie o
3. Oplawy dla depozviariusza 28
4. Oplaty zwiazene z prowadzeniem rejesiru akiviwdw Subfunduszu G
3. Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyine 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoso &

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami Subfunduszu [
8. Ushugi prawne [
9. Uslugi wydawnicze, w tvym poeligraficone 0

10. Kosay odsetkowe o
1. Koszty zwia; 2 postada ieruchomosci 0|
12 Ujemne saldo rozme kursowveh 39

¥i. Zre:inms any 1 niczrenlizownny zysk {sirata)

1. Zrealizowany zvsk {sirata) ze zbveia Jokat, wtyme

- z tytulu roznie kursowveh:

2. Wazrost (spadek) mezréahzme. anego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym:

ik z ji dajscy na jedn uczestuiciwa ii A (w PLN) I 0,89]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy Ik ¢ lgcznie z wpr dzeni notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowiy integralng czg$¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

: . sporzadzony za vkres01.01.2012 - 30.062012r.
(w tysigeach dlotych za wyjgtidem hezby jed: k mictwa i dei sktywiw metto na jednostke uczestuictws)

Poryeie zestawienia mian w skiywach netto

|1 Zmiana wartobci aktywéw metto :
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczep 16 253 20262
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 1301 -560]
a) przychody z lokat netio 260 -254
b) zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia Jokat 469 254
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -79] -560!
3. Zmiana w aktywach netto z tytula wynikn z operac 130; -S60
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razen 0] L)
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
<) 2 przychodbw ze zbycia lokat 0l 0}
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tyn -2 205 -3 449
a) zmiana kapitalu wpl: g0 (powickszenie kapitaty z tytuhu zbytych jed: k ) 598 1444
b) zmiana kapitatu wypk (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 803 -4 893
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresic sprawozdawezym (3 - 4 +/- ¢ -2 075] -4 009
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresa sprawozdawczeg 14178 16 253
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczyr 15 370] 17969
1. Zmiana liczby jednosteh ictwa w okresie spr czyi -22 691231 -36 216,475
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 242,042 15358,173
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28933,273 51574648
¢) saldo zmian -22 691,231 -36 216,475
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajjco od poczatku dzialalnosci Subfund 146 089,331 168 780,562
a) liczba zbytvch jed L i 829 545,393 823 303,351
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 683 456,062 654 522,789
¢) saldo zmian 146 089,331 168 780,562
3. Przewidywana liczba jeduostek aczestnictw - -
1L, Zmisna wartoéci al zetto »s § wezestmictw
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 21,80 24,96,
Wartos¢ aktywow netto na jednostkg i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 96,30 98 84
Wartos¢ aktywow netto na jednostke i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 28,18 33,35
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcepo okresu sprawozdawczego (w EUR) 22,77, 21,80:
Wartod¢ aktywow netto na jednostke i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 97,05 96,30
Warto$¢ aktywow netto na jednostk i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 28,64 28,18
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostk i w okresie spi d: VM W ujgciu rocznym (
EUR) 8,95%) -12,64%]
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostk i w okresie spi d: VM W ujgciu rocznym (
PLN) 1,57%f -2.57%
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostk i w okresi¢ spi d; YM W ujgciu rocznym (i
UsD) 3,28%; -15,49%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jedniostkg w okresie sprawozd: ym (w EUR) 21,59 19,69,
Data wyceny 05.06.2012 23.09.2011
Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke i w okresie sprawozdawczym (w PLN) 94,16 84,63
Data wyceny 26.06.2012 23.08.2011
Minimalna wartog¢ aktywow netto na jednostke i w okresi¢ sprawozdawczym (w USD) 26.82) 26,20
Data wyceny 05.06.2012 04.10201 1
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 24,36 25,88
Data wyceny 16.03.2012 17.02.2011 oraz 18.02.2011
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,77 101,67,
Data wyceny 16.03.2012 15.02.2011
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 32,13 37,07
Data wyceny 27.03.2012 29.04.2011
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawc: (w EUR) 22.77] 21.80]
Wartos¢ aktywdw netio na jednostkg uczestictwa wedlug ie} wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 97,05 96,30
Wartos¢ aktywow netto na jednostkg i wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawczvm (w USD) 28,64 28.18
Data wyceny 30.06.2012; 31.12.2011
V. Pr ry wdzial Subfund: w $reduiej dci aktywow metto w skali roks w sjecia roczaym, w
|tym: : 4,46%] 342%!]
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,51%] 3,39%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%] 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,37%] 0,03%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanveh z prowadzeniem rejestru aktywow Subfundi 0,00%] 0.00%
3. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,08%) 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%)

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ki Iacznie z wpr dzeni notami

d L ia fi

g0 Spr
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 436.

2)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

4)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow.

5) Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegblnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

7)  Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan
Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
2)  Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
3)  Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.
4) Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16

-

17)

18)

19)

20)

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezreatizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pétrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2012 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2012 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegblne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywdw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych,

c) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa stanowia sktadniki portfeta
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c} optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
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23)

24)
25)

26)

27)

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywo6w oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartogc
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepno$¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykarskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéc z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednia arytmetyczng
zmian wycen aktyw6w netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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8)
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest Znaczaco
niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o
publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
warto$¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg

denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu

wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda ich

zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem

wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane s w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W

szczegblnych przypadkach (w szczegolnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia

przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny,
estymacje i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i zobowiazan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe

w danych okolicznosciach. W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do

zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia

stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych sa

rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w

okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak

i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozeni i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane

i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien

bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé

otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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H. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

1. Inne istotne informacje

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera warto$¢ aktywéw netto subfunduszy przejetych w wyniku potaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wedtug stanu na dzien poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych sktadnikéw lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia i ujecia
potaczenia, w momencie sprzedazy przedmiotowych sktadnikow lokat (tj. przejetych w wyniku potaczenia), Subfundusz wykazuje w
rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w
wysokoséci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia
potaczenia Subfundusz dokonuje poczawszy od 2011 roku reklasyfikacji czedci niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny lokat
powstatego na sktadnikach lokat przejetych w wyniku potaczenia do dnia rozliczenia potaczenia w ksiggach Subfunduszu pomiedzy
pozycjami bilansu: Wzrost/ spadek wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia oraz Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat.
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryoks wiys PLN. , = = T e T Ty

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
[ podziale na kategorie bil e, w tym: " 0 0,00% 0 0,00%

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. > 0 0.00% 0

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej wtys. >

¢) zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe] wtys. N 4

0 0.00% 0 0.00%

0 0.00%

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaih Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzialg
na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 1182 831% 832 5.07%

a)kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie

nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 1182 832
- srodki pieniezne 806/ 818 4.98%
- naleznoscl 0 8 0.05%
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 6 0,04%

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegélnych kategoriach lokat w tys. © Q 0,007 0 0,00%.
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai Subfund ryzykiem wal ym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych

kategoriach lokat w tys.: ” 14 207 99,87% 16 339 99,54%
a) $rodki pienigzne 788 5.54% 697 4.25%
" b} naleznosci 0 0,00% 8 0,05%
¢} skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0.00%
) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 419 94.33% 15 589 94 97%
e) zobowigzania 0 0,00% 45 0,27%

b Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiane wartosci aktyw6w i zobowigzan na skutek zmian stop procentowych. Z uwagi na to, iz gléwnym
skladnikiem lokat Subfunduszu sa tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestujacych, miedzy innymi, w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko poérednio
narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegélowych danych dotyczacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest
uczestnikiem, aby mogt dokladnie przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istomych zobowiazan obcigzonych ryzykiem
stopy procentowej

? Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje panstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

¥ Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe
oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dziei bilansowy.

¥ Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano nstrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie
na dzien bilansowy.

2z uwagi na to, 1z gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych, migdzy mnymi, w diuzne instrumenty finansowe,
Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegOlowych danych dotyczacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych,
ktérych jest uczestikiem, aby mogh przedstawi¢ doktadny poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym z tego tytutu. Ryzyko kredytowe prezentowane w nocie obejmuje
ryzyko niewypehnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szezegélnosci: obligacii stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytulow uczestictwa, depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji
przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu.

Zaprezentowana w nocie warto$¢ maksymalnego obciazenia aktywéw ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich
zobowiazan, okreslona zostala przy zalozeniu, ze obciazone sa tym rodzajem ryzyka wszystkie jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych przyjeta polityka inwestycyjna
skutkuje tym, ze wigkszoé¢ lokat stanowia inwestycje w instrumenty dtuzne. Koszty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii lokat.

©Za zmaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem.

? Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwiazane z mozliwoscia wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej i jego wplywu na wycene aktywéw i zobowiazan Subfunduszu
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej skladnikéw aktywow i
pasywow.

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienigznych, niezbednych do wykonania
swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywow moze nastapi¢ na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki
uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w skadniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skladniki portfela lokat, ktore sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze
takie, ktére charakteryzujg si¢ niska ptynnoscia i nie sa notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie mie¢ moziwosci zbycia w krétkim terminie sktadnikow
portfela lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatarn w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak, na przyklad, podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W latach poprzednich nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwoici
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z t3
kwestig korekt.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

0d dnia 30 lipca 2012 roku miata miejsce zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdty dotyczace zmiany
polityki inwestycyjnej zostaty zaprezentowane we Wprowadzeniu do potaczonego pdtrocznego sprawozdania
finansowego Millennium SFIO.
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