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Stany Zjednoczone -------

e Miesigc pod znakiem trendu bocznego i wyczekiwania
na wyniki listopadowych wyboréw prezydenckich w USA;

e Sezon wynikéw spotek za Il kw. 2024 r. przynosi poki co
wiecej pozytywnych zaskoczen (miniony kwartat byt 7-ym
z rzedu z rosnaca dynamika zyskow na akcje);

e Gospodarka wcigz ma silne podstawy (dobre dane z rynku
pracy i o sprzedazy detalicznej).

Europa ----- -

e Rynki akcyjne strefy Euro zachowywaty sie pod dyktando
duzej zmiennosci w oczekiwaniu na wybory prezydenckie
w USA;

e Wskazniki wyprzedzajace koniunktury w przemysle
i ustugach wypadty lepiej od oczekiwan;

e W Niemczech odzywa sprzedaz detaliczna, ale dane z prze-
mystu wypadaja wciaz ponizej oczekiwan analitykow.

@ Rynki wschodzace -------- S

e Chiny poinformowaty o nowym pakiecie stymulacyjnym
dla rynku nieruchomosci, a dane o produkcji przemysto-
wej i sprzedazy detalicznej wypadty lepiej od oczekiwan;

e Akcje na Rynkach Wschodzacych ulegaty przecenie
w obawie przed proponowanym przez Donalda Trumpa
zaostrzeniem polityki celnej po wygranych wyborach;

e Nastapita, niewielka deeskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie (Izrael odstapit od bombardowan iranskiej
infrastruktury paliwowej i atomowe;j).

Polska ---------------onmnoo-

e Wyprzedaz polskich akcji przybierata na sile, w $lad
za odptywem kapitatéw zagranicznych i spekulacjami dot.
wygranej Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich;

e GPW doskwiera stabe otoczenie makroekonomiczne
w Niemczech;

e Debiut ,Zabki” na GPW zawiddt oczekiwania rynku.

Szanse: Polska - sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce,
relatywnie atrakcyjne wyceny na tle $wiata, wygaszanie pozycji spekula-
cyjnych po wyborach w USA. Swiat - solidne prognozy zyskéw spotek;
potencjalnie sprzyjajace otoczenie fiskalne dla amerykanskich firm po wy-
granej Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA.

Brak posiedzenia Fed w paZdzierniku;

e Pazdziernik stat pod znakiem dynamicznych wzrostéw rentow-
nosci (spadku cen) pod wptywem obaw o kosztowne i pro-
inflacyjne obietnice wyborcze Donalda Trumpa;

e Rynek zrewidowat w gore Sciezke obnizek stép procentowych
przez Fed na 2025 rok.

Europa

e EBC na pazdziernikowym posiedzeniu - bez niespodzia-
nek - dokonat ciecia stopy procentowej o 25 p.b.;

e Obligacje skarbowe w strefie Euro nieznacznie taniaty,
odzwierciedlajac negatywny sentyment w USA;

e Za spadkiem rentownosci obligacji i stop proc. przemawia
postepujaca dezinflacja i zadyszka europejskiej gospodarki.

-------- - Rynki wschodzace A

e W pazdzierniku obligacje rynkéw wschodzacych zanoto-
waty spadki - ich szeroki indeks cen spadto 1,57%;

e Negatywnym impulsem staty sie obawy o zaostrzenie poli-
tyki celnej USA po wyborach prezydenckich, uderzajacej
m.in. w Chiny;

e Presje na spadek cen wywotywat rowniez dynamiczny,
spekulacyjny przeptyw kapitatow w kierunku akgji
amerykanskich.

Polska

e W pazdzierniku polskie obligacje skarbowe ulegty istotnej
przecenie, w $lad za spadkami cen na rynkach bazowych;

e Czynnikiem negatywnym okazat sie silny odptyw kapitatow
zagranicznych z polskiego rynku, na bazie spekulacyjnych
nastrojow przed wyborami prezydenckimi w USA;

e tagodniejsza narracja pojawita sie po posiedzeniu RPP
w sprawie potencjalnych obnizek stép procentowych
w Polsce w 2025 .

Szanse: Polska - szansa na odreagowanie po nieuzasadnionej funda-
mentalnie przecenie obligacji, potencjalna deeskalacja konfliktu Rosja-
Ukraina po wyborach prezydenckich w USA. Swiat - utrzymanie presji
na oczekiwane obnizki stop procentowych wraz ze spadajaca inflacja
na Rynkach Bazowych i obawami o spowolnienie gospodarcze.

Zagrozenia: Polska - stabe otoczenie makroekonomiczne w Europie
Zachodniej. Swiat - eskalacja napie¢ geopolitycznych, widmo zaostrzenia
polityki celnej w USA i polaryzacji gospodarek.

Zagrozenia: Polska - wzrost kosztéw energii w sezonie zimowym
(czynnik proinflacyjny). Swiat - widmo wzmozonej emisji obligacji w USA
na sfinansowanie ekspansywnej polityki fiskalnej po wyborach prezydenckich.
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ﬁunﬁunﬂ Prognozy Millennium TFI
& na IV kwartat 2024 r. - juz dostepne!

Zapraszamy do lektury najnowszego Outlooka Millennium TFI na IV kwartat 2024 roku, gdzie mozesz
zapoznac sie z prognozami i analizag najwazniejszych wydarzen na globalnych rynkach kapitatowych.

Zachecamy do odwiedzania strony.
Materiat jest publiczny i dostepny dla Klientéw

@ https:/millenniumtfi.pl/Outlook-2024-
na stronie MTFI, w zakfadce ,Komentarze”

Prognozy-rynkowe-Millennium-TFI-na-
I\V-kwartal-2024-roku.html
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Dokument, jak i zawarte w nim informacje, stanowi materiat szkoleniowy przekazywany do wytqcznego uzytku pracownikéw dystrybutora
Bank Millennium S.A. i nie moze by¢ udostepniany zadnym innym osobom trzecim. fun dU sze inW e Sty Cy] ne
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Czy chcesz wzbogacac swojg wiedze inwestycyjna, poznawac ciekawostki, zasady
i korzysci wynikajace z dziatania funduszy inwestycyjnych? A moze chcesz znalez¢
nowe argumenty do rozmow o inwestycjach z Klientami?

Nic prostszego - zajrzyj na podcast Millennium TFI: ,Nastepna Stacja: Inwestycje”!
Mozesz polecac nasz kanat Klientom, ale rowniez mozesz samodzielnie zasubskry-
bowac¢ kanat i by¢ na biezaco z najnowszymi odcinkami. 3

SpOtifY' https:/open.spotify.com/show/7mt45qcl4rxFalX3J5CeNY

Apple

@ https:/podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna- ~
Podcasts:

stacja-inwestycje/id1705638602

e Kanat przeznaczony jest dla wszystkich - Klientow, Doradcow, potencjalnych,
obecnych, poczatkujgcych i doswiadczonych inwestoréw - ktérzy chcg zgtebiad
wiedze w dziedzinie inwestycji.

e /najdziesz u nas nie tylko podstawy, ale tez wiele ciekawych tematéw zwigzanych
z funduszami i rynkiem inwestycyjnym.

NASTEPNA STACJA:

INWESTYCJE

Millennium

fundusze inwestycyjne

Millennium

fundusze inwestycyjne

Nota Prawna: MATERIAL PRZYGOTOWANY PRZEZ MILLENNIUM TFI S.A. DO UZYTKU WEWNETRZNEGO BANKU MILLENNIUM S.A. Dokument,
jak i zawarte w nim informacje, stanowig materiat szkoleniowy przekazywany do wytacznego uzytku pracownikéw Banku Millennium S.A. jako dystrybutora
Millennium TFI S.A. i nie moze by¢ udostepniany zadnym innym osobom trzecim w jakiejkolwiek formie. Informacje zawarte w dokumencie zostaty przedstawione
w sposob ogdlny i sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek Millennium TFI S.A.
nie gwarantuje ich doktadnosci, aktualnosci i kompletnosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami Millennium TFI S.A.
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Przedstawione wyniki
maja charakter historyczny i nie stanowia gwarancji osiggniecia celéw inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycja w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem, przedstawionym w opisie ryzyka zwigzanego z instrumentami i produktami finansowymi dla oséb
fizycznych w Banku Millennium S.A., KID oraz Prospektach informacyjnych, w szczegdlnosci ryzykiem utraty czesci lub catosci kapitatu.
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