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Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego  polrocznego  sprawozdania Jjednostkowego
Subfunduszu Akcji wydzielonego z Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (-.Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania Jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawezych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
Jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglagdu  sprawozdan JSinansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug  poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych  informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania Jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji F inansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
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ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zafgczonym péirocznym
sprawozdaniu jednostkowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2012 roku, jego wyniku z operacji za
OKres szesciu miesigcy konczacy  sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi  na  terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej okreslonymi  w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na Jej podstawie przepisach wykonawczych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyine

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi Zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktore sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r., o lacznej wartosci 348 236 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 359 030
tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 25 854 tys. zi.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
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Piotr Wrzosek
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzgdzony na dziei 30.06.2012 r.

| 30063012r,

L2y

361982 368029

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 427 29 880
2. Naleinosci 3319 830
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 345673 319 427
- dluzne papiery wartoéciowe 35 700 50292
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rvoku, w tym: 2 563 17 892
- diuzne papiery wartosciowe 2025 17 849
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
11. Zobowiazania 2952 2 650
1. Aktywa netto (I- I1) 359030 365339
1V. Kapital Subfundusza 675335 707 498

1. Kapital wplacony 3116061 3082463
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 440 726 -2 374 965
V. Dochody zatrzymane -363 597 -360 523
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -61 130 -60 423
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -302 467 -300 160
V1. Wazrost (spadek) wartoéci lokat w odniesteniu do ceny nabycia 47 292 18364
V1. Kapital Subfunduszu i zakemulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 359 030 365339
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 2 044 830,682 | 2 235 400,628
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 175,58] 163,43

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$é
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIK[} Z OPERACJI , - . ,
M’!LLENNIUM FUN])USZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI

. - - , Wumémiz 39.86.2!12:
(v. tysiaench zlotycln zawy;qdnem wy-ilmz apn-aqu przypndam na 1&1««&; lmm) .

L Przychody z lokat
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach
2. Przychody odsethowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoses
4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale
kIL Roszty Subfunduszu 7760 20672

o

11 875
- Wynagrodzenie dla towarzystwa 7479 19 815 11213
2. Wynagrodzenia diz podn Prov dzig;_zf.:h dysirvbucie 0 0 i

3. Oplaty dla deporytariusza 129 344 175
4. Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywiw Subfunduszu
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy
8. Uslugi prawne
9. Uslugi wydawnicze. w tym poligraficone
10, Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoger
12. Uyemne saldo roznic kursowych

13 Pﬁzustaie

Vf Zresjlzwan i niezrealizowany zysk (strata)
| Zrealizowany zysk (strata) ze 2bvcia lokat. w tym:
- z tytulu réznic kursowych:
2, Wzrost (spadek) niezrealizowaneso zysku (straty} z wyceny lokat, w tvm:
tuiu Toznic kursowveh:

Ewm:eﬂnm uczestniciwa kitegorii A (w PLN)

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy lgcznie z wpr dzeni notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkowa, ktére stanowiy integralng czeéé Jjednostkowego

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCIl

s gporudmny za bﬁres 0‘1.0‘152:&12'7 30.06,2012 T . :

{w tysiacach ziotyeh 72 wyjatkiem liaby jednastdxmma 1mm£a :kiywéﬁ"ﬁeﬁé;ﬁq ;eﬁn&stié iﬁmjn’iam}l e

1. Zmiana wartosci aktvwiw netto;
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeg 365 339 578 130,
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 25854 -128 779
a3 przychody z lokat netto -707 -3933
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 367 22 150
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28928 ~146 996
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj 25854 -i28 775
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Subfund {razem [ [
a} z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0| 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -32 163 -84 012
a) zmiana kapitals wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 33 598 138 487
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniej ie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -65 761 ~222 499
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4 +/- 5§ -6 309 -212 791
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 359 030 365 339
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczyn 375 965 494 796,
!l]. Zmiana liczby jednostek ncrestnictws Gl . ]
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyn -190 569,946/ -448 643,305
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 192 262,223 697 933,470
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 382 832,169 1146 576,775
¢) saldo zmian ~190 569,946 -448 643,305
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dzialalnoéci Subfundusz 2 044 830,682 2 235 400,628
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 676 582,838 13 484 320,615
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 631 752,156 11 248 919,987
¢) saldo zmian 2 044 830,682 2235 400,628
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictws - -
{11 Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictw:
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 163,43 215,40
2. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 175,58 163,43
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu
rocznym) 14,95%) -24,13%
4. Minimalna wartos¢ aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 159,66/ 161,82
Data wyceny 2012-06-05, 2011-12-19
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 182,23 228,14
Data wyceny 2012-03-15 2011-04-07|
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 175,58 163,43
Data wyceny 2012-06-30) 2011-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartofci aktywow netto w. skali roku, w tym: 4,13%, 4,18%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%|
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%| 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07%| 0,07%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%| 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05%| 0,07%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%| 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasni jacymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowig integralng cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Akcji (,Subfundusz”) zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152, poz. 1223, z pbézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859},

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych
1)  Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Putawska 436.
2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.
3)  Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
4)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b)  ksiege gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywéw i pasywow.

5)  Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencie kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale
na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7)  Przyjete zasady rachunkowoéci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan
Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowq
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

4)  Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

5)  Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWART Y, SUBFUNDUSZ AKCJI
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wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

6) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

8) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

9) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

10) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru.

11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

12) Naleina dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

13) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

15) Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

16) Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na
te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

1)

L
~

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoié
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zZmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu 0 zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(¢) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu 0 zmiane wartoéci teoretycznej praw,

{(d) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym,

(€) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujgce kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;
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8)

9)

10)

11)

12)

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) dtuzne papiery wartosciowe,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaC emitentdw 0 podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartoé¢ teoretyczna,

c) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

f)  w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s Scisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegblnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Potski.

15) Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zachserwowania n raz szereg innych czyninikdw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okresti¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga miec wptyw na wykazywane wartoséci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzieh bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dziert 30 czerwca 2012 roku 0,69% aktywéow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzie 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 4,81%). W rachunku uwzglednione zostaty sktadniki portfela lokat Subfunduszu,
w tym depozyty, o ile zostaty otwarte w celu innym niz biezace zarzadzanie ptynnoscia Subfunduszu. Wystepuje niepewnosé, iz dla
takich aktywow wyceny ujete w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu mogg rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywow odpowiadaja biezacym wartosciom przewidywanych przeptywéw pienieznych mozliwych do uzyskania.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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Nota nr 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

p na kategorie bilansowe, w tym: " 37725 10,42% 68 141 18,52%

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys 2 0, 0.00% 15 825 4.30%

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
. 3

procentowe] w tys 10,42% 352316 14,22%
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
ProCentowe] w ivs. i O 0.00% [ 0,00%

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzialq
na kategorie bilansowe, w tym: 9 51 597 14,25% 98 851 26,86%

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie

nie uwzglednia sie wartodei godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 51 597 98 851

- $rodki pienieZne 10427 29 880

- naleznosci 3319 8301

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 760 50292

- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2151

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnvch kategoriach lokat w tys. © 0 0,00% o 0.00%
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat w tys.: ” 8 886) 10271

a) srodki pienigzne 1785 4007

b) naleznosci 0 0

¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 895 6043

d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 126 42

¢) zobowigzania 80 179 0,05%

n Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiane wartosci aktyw6w i zobowiazan na skutek zmian stop procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan obciazonych ryzykiem stopy procentowe;j.

Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Y Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany przeptywéw srodkow pienigznych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy

¥ Za zobowiazania obciazone ryzykiem zmiany przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg procentowg o
ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

? Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stalo-, zmienno- 1
zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), przyjetych depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienigznych, naleznosci oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane mstrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Koszty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywéw.

© Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

" Przez ryzyko walutowe uwaza si¢ ryzyko zwiazane z mozliwoscia wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej i jego wplywu na wartosé aktywoéw i pasywow Subfunduszu.
Poziom obciazenia aktywow i zobowiazafi Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé bilansowa denominowanych w walucie obcej skladnikéw aktywow i
pasywow

Ryzyko ptynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych érodkéw pieni¢znych, niezbednych do wykonania
swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki
uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie
plynnosci. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej ptynnosci oraz skladniki portfela lokat, ktére sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, ktore
charakteryzuja si¢ niskg ptynnoscia i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw portfela lokat, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznosct
takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymac odkup jednostek. W okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku Subfundusz nie zawieszat odkupowania jednostek uczestnictwa.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W latach poprzednich nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Informacje o Znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Lestawienie oraz objainienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé¢ oraz wynik

Z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 Czerwca 2012 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
zZ tym zwiazane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnogci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym, nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoéci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta
kwestia korekt.

Zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé¢ co do
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWA RTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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6.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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