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Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 29 lipca 2012 roku
dziatal pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy
Zagranicznych) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (-,Fundusz™), na ktoére
sktada si¢: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie
lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, pofaczony rachunek
wyniku z operacji oraz pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego péirocznego pofaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podlrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan Jinansowych/skréconych
sprawozdah  finansowych —oraz wykonywania  innych ustug  poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych  informacji
Jfinansowych  przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
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istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym potrocznym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
potroczne potaczon sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2012 roku, jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
Jjej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacego pod nazwa
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Funduszy Zagranicznych)

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 7 art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdiniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdtroczne polaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sklada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 1., o tacznej wartosci 78 756 tys. zi.
3. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 83 220 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 styczmia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy dodatni wynik
Z operacji w kwocie 553 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 1.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S A
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Mirostaw Kuzmiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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Urszula Szewczyk

Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Trans ferowy Sp. z o.0.
Osoba demwedzlalna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet Suj
Prezes Z Ju ProSemce Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odp w:edz:a na za prowadzenie.ksiqg rachunkowych

Piotr Wrzosek
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod
nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych) i moze postugiwac sie skrécong
nazwa: Millennium SFIO (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 Nr 146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Subfunduszy
wchodzacych w sktad Funduszu rozpoczeta sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sg Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (data utworzenia: 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 tipca 2012 roku dziatajacy jako
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus),

2. Subfundusz Absolute Return (data utworzenia 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacy jako Subfundusz
Akcji Europejskich),
Subfundusz BRIC (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

4. Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

5. Subfundusz Akcji Amerykarnskich (data utworzenia 28 lipca 2005 r.).

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyina.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwa Subfundusz Obligacji Europejskich
Plus)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty dluzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtownie
w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe
wynosi 100% aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w
akcje wynosi 30% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywéw Subfunduszu jest
lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

0Od dnia 30 lipca 2012 roku miata miejsce zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Od tej pory Subfundusz lokuje od 60% do
100% aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe, przy czym istotng czeéé portfela stanowia instrumenty emitowane przez
podmioty prowadzace dziatalnoé¢ gospodarcza. Udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu ma na celu przede
wszystkim zapewnienie ptynnosci portfela. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i

na rynkach zagranicznych.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

| &



Subfundusz Absolute Return (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwa Subfundusz Akcji Europejskich)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoséci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sj lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtownie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udzial tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera
sie w przedziale od 40% do 90% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50%
aktywow Subfunduszu jest lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Od dnia 30 lipca 2012 roku miata miejsce zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Od tej pory Subfundusz inwestuje nie
mniej niz 20% i nie wiecej niz 150% aktywow w akcje i obligacje. Obowiazujacy limit uwzglednia otwarte pozycje netto na
kontrakty futures, ktorych instrumentem bazowym sa indeksy badz akcje. Cze$¢ akcyjna Subfunduszu moze sktadac sie zaréwno
z duzych spétek wehodzacych w skiad indeksu WIG20, jak réwniez matych i $rednich spotek oraz spétek notowanych na gietdach
zagranicznych. Dodatkowo czes¢ portfela moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktorych baza sa przede
wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy oraz akcje.

Subfundusz BRIC

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw gtéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych gtowna dziatalnoéé w
krajach rozwijajacych sie, m. in. w :

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zaréwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spdtki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnoi¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowac w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Co
najmniej 50% aktywéw Subfunduszu jest lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtownie
w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywdw Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowad w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
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Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 100% aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w
akcje wynosi 30% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywow Subfunduszu jest

lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udzial tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w dtuine instrumenty finansowe
wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera
sie w przedziale od 40% do 90% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50%

aktywow Subfunduszu jest lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy w Warszawie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564.
Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w

dajacej przewidzie¢ sie przysztoéci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusze.
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Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa typu A wydzielonych Subfunduszy, od ktérych
optaty manipulacyjne sg pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859), sumujac
odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym bilansie oraz
w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego
potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, a w przypadku potaczonego rachunku
wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku oraz potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku, ktére zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych 5 Subfunduszy
wyodrebnionych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- Subfundusz Akcji Europejskich (obecnie Subfundusz Absolute Return),

- Subfundusz BRIC,

- Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,

- Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (obecnie Subfundusz Obligacji Korporacyjnych).
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2012 r.

{w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansn 30.06.2012 r. 31.12.2011 r.
1. Aktywa 83 894 83 564
1. Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 4709 4411
2. Naleinosci 429 20
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 756 79 133
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. P le aktywa 0 0
11. Zobowigzania 674 846
1. Zobowiazama wiasne Subfunduszy 674 846
2. Zobowiazania proporcionalne Funduszu 0 0
TI1. Aktywa netto (1 - IT) 83 220 82 718
IV. Kapital Funduszu 84 849 84 900
1. Kapital wplacony 353 408 334 383
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -268 559 -249 483
V. Dochody zatrzymane -13 852 -15 476
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netic -10226 -5 010
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -3 626 -6 466
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12223 13294
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V) 83 220 82 718

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
Subfunduszy.

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunke wyniku z operacji 01.01.2012 - 30.06.20612 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r. 01.01.2011 - 30.06.2011 1.

1. Przychody 2 lokat 370 1336 475
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 48 0
2. Przychody odsetkowe 25 34 14
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 275 0
3. Pozostale, w tym: 343 979 461
- przychody 2 tytutu kick-back 345 979 461

iL Koszty Funduszu 1586 2732 1 569,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1 330; 2 706 1384
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 143 26 15
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ushugi prawne 0 0, 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficane 0| 0] 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 79 0] 170

13. Pozostale 0 0] 0

L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] 0 0

IV. Koszty Funduszu netto (I - IIT) 1586 2732 1 569

V. Przychody z lokat netto (1- 1V) 1216 -1 39 1094

V1. Zreali y i niezreali y zysk (strata) 1769 2402 -3 683
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 840, 3208 2 979
- 7 tytuhu roznic kursowych: 2453 364 -1 350
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 071 -806] -6 662
- z tytulu réénic kursowych: -3474 9162 -2 867

VIL Wynikz operacji (V +/- V1) 553 1006 3777

W potaczonym sprawozdaniu finansowym salda réznic kursowych z jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

réznic kursowych.

Niniejszy polgezony rachunek wyniku z operacji nalefy analizowa¢ lgcznie z wprowadzenien oraz zalgczonymi jed

a

zostaly zaprezentowane w ujeciu netto jako dodatnie saldo

Fl

ymi spra
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

{w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2012 - 30.06.2012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.
L. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 82718 101 754
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 553 1 006
a) przychody z Iokat netto -1 216/ -1 396
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 840 3208
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 671 -806
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 853 1 006
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0) 0
¢} z przychodéw ze zbycia Jokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresje sprawozdawczym (razem), w tym: -51 -20 042
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 19 025 22 744
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa) -19076 -42 786
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 502 -19 036
7. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 83 220 82 718
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 85193 89 Sﬁl
Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami fi ymi
Subfunduszy.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem BRIC,
Subfunduszem Obligacji Amerykanskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykanskich oswiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwca 2012 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych  nastepujacych subfunduszy:  Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,
Subfunduszu Absolute Return za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r., Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus za okres od 1 stycznia
2012 r. do 30 czerwca 2012 r. i Subfunduszu Akcji Amerykanskich za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., dotyczace stanow aktywow
Funduszu, w tym w szczegdlnosci zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
s zgodne ze stanem faktycznym.

/
Departamgnt Pawie izy\ Departament Powierniczy

jali i Kierownik
Sperjalista Kiugzew
idsz Ploreki ‘ Japust Brzezinski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 31



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Millennium
fundusze inwestycyjne

7

Szanowni Panstwo,

Millennium  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) prezentuje Pafistwu
potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium SFIO, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku. Sprawozdania przedstawiajg rezultaty dziatalnosci
Funduszu we wskazanym wyzej okresie sprawozdawczym.

Wyniki inwestycyjne osiagniete przez Subfundusze sa rezultatem zaréwno czynnikow zaleznych, jak
i niezaleznych od dziatan podejmowanych przez Towarzystwo. Decydujacy wplyw na wysokosé
osiagnietego dochodu z aktywow Subfunduszy miata sytuacja na rynkach papieréw wartosciowych.
Wptyneta ona pozytywnie na stopy zwrotu subfunduszy akcyjnych i dtuznych, dedykowanych dla
strefy euro i rynku amerykanskiego, i negatywne na stope zwrotu, jaka osiagnat Subfundusz BRIC we
wszystkich walutach.

W pierwszym poétroczu 2012 roku na rynkach akcji utrzymywata sie nadal duza zmiennoé¢. Dobre
nastroje w styczniu i lutym to efekt dziatan Europejskiego Banku Centralnego, zasilajacego
europejski system bankowy, poprzez udzielenie niskooprocentowanych pozyczek trzyletnich, tacznie
kwotg okoto 1 030 mld euro. Wsparciem dla gietd na poczatku roku byt réwniez komunikat FED-u
zapowiadajacy utrzymywanie niskich stop procentowych do 2014 roku oraz kontynuacje operacji
twist, tzn. luzowania polityki monetarnej bez wywotywania presji inflacyjnej. W dalszej czesci
potrocza w centrum uwagi pozostawaty pogarszajace sie dane makro ptynace z Europy oraz
mieszane dane naptywajace ze Stanéw Zjednoczonych oraz Chin. Wiele zamieszania wywotaty na
rynkach wybory parlamentarne w Grecji i narastajace obawy o wyjscie tego kraju ze strefy euro.
Dopiero druga tura wyboréw przyniosta uspokojenie nastrojow. Wybrane w wyborach partie
osiagnety porozumienie i przynajmniej na pewien czas odsunieto temat wyjscia Grecji ze strefy
euro. Uspokajajaco na rynki podziataty zapowiedzi politykéw oraz bankierow centralnych
0 gotowosci do podjecia dziatarh wspomagajacych gospodarki.

Pierwsze poétrocze na rynkach akcji nalezy oceni¢ pozytywnie. Gietdy krajow rozwinietych
zanotowaty znaczne wzrosty: amerykanski S&P500 wzrost o 8,31%, niemiecki DAX zyskat 8,78%. Na
tym tle stabiej wypadty rynki wschodzace, ktorych nastawione na eksport gospodarki odczuwaty
spowolnienie swoich gtownych handlowych partneréw. Indeksy gietd krajow BRIC zanotowaty
nastepujace zmiany: chinski Shanghai Composite wzrost o 1,18%, indyjski Sensex wzrdst 12,78%,
brazylijski Bovespa spadt o 4,23%, a rosyjski RTS spadt o -2,27%.

Rynki dtugu byty w centrum uwagi inwestoréw, gtéwnie ze wzgledu na dynamiczne zmiany cen
obligacji panstw strefy euro. Poziomy rentownosci w krajach postrzeganych jako bezpieczne,
konsekwentnie obnizaty sie. Inwestorzy wybierali najbardziej pewne inwestycje, nie zwazajac
zbytnio na stope zwrotu, jaka one oferuja. Wraz z rosnacymi obawami o integralnosc¢ strefy euro
oraz stabnacymi danymi makroekonomicznymi, popyt skupiat sie na skarbowych papierach
niemieckich i amerykafskich. Rentownosci obligacji krajow peryferyjnych Strefy Euro, ktére
znajduja sie na znacznie wyzszych poziomach, charakteryzowaty sie duza zmiennoicia. Ich ceny
zmienialy sie w reakcji na pojawiajace sie fale gorszego sentymentu i nastepujace po nich dziatania
rzadow panstw oraz instytucji europejskich. W pierwszej potowie roku stary kontynent byt bliski
recesji, co sprawia, ze poziom zadtuzenia panstw europejskich pozostanie prawdopodobnie wciaz
tematem numer jeden.

Na tym tle wyniki inwestycyjne subfunduszy Millennium SFIO, wyraZzone w ich gtéwnych walutach
inwestycji, odzwierciedlaja zmiany sytuacji na rynkach finansowych, na ktérych notowane sg ich
sktadniki lokat. JednakZe stopy zwrotu wyrazone w ztotéwkach odbiegaja od wynikéw uzyskanych
w gtownych walutach inwestycji Subfunduszy. Powodem rdznic sg zmiany kurséw euro i dolara
amerykanskiego wyrazonych w polskim ztotym. Ztoty umocnit sie w stosunku do gtownych walut:
w stosunku do euro o 3,52% i w stosunku do dolara o 0,85%, co zmniejszyto osiagniete stopy zwrotu
z jednostek uczestnictwa tych subfunduszy wyrazone w polskiej walucie. Gorsze wyniki subfunduszu
BRIC wynikaja ze stabszego zachowania sie gietd krajow wschodzacych w stosunku do ich
odpowiednikow




Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Millennium SFIO w pierwszym potroczu 2012
uksztattowaty sie nastepujaco:

Subfundusz stopa zwrotu w PLN | Stopa zwrotu w EUR [ Stopa zwrotu w USD |
BRIC -3,68% -0,17% -2,85%

Akcji Amerykariskich 3,17% 6,96% 4,04%
Obligacji Amerykanskich Plus 2,51% 6,23% 3,38% _Lﬁ
Absolute Return 0,78% 4,45% 1,63%
Obligacji Korporacyjnych 0,62% 4,28% 1,48 j

Jesli chodzi o polski rynek funduszy inwestycyjnych, to wedtug danych Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, opublikowanych w styczniu i lipcu 2012 roku, w pierwszej potowie 2012
roku aktywa na krajowym rynku funduszy inwestycyjnych zwiekszyly sie o 13,632 mid zt (+11,89%).
Najlepiej wypadty akcyjne fundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych. Aktywa netto
tej kategorii funduszy na koniec czerwca 2012 roku wyniosty 30,437 mld zt, co oznacza wzrost o
35,45%, a ich udziat w catym rynku wzrdst do 23,73%. Przyrost aktywow odnotowaly rowniez
fundusze obligacji skarbowych, ktére na koniec czerwca zarzadzalty aktywami wartymi 12,715 mld
zt, czyli o 35,33% wiekszymi, niz na koniec 2011 roku. Fundusze sekurytyzacyjne zakonczyty
potrocze z aktywami wartymi 2,345 mld zt (+33,33%). Spadek wartosci aktywow odnotowaty
fundusze surowcowe, ktére zarzadzaty 0,558 mld zt (-24,95%). W pierwszym potroczu nastapit
wzrost aktywow funduszy akcyjnych o 0,644 mld zt (3,05%), oraz funduszy absolutnej stopy zwrotu o
0,286 mld zt (11,53%). Na koniec czerwca 2012 roku taczne aktywa w funduszach akcyjnych wynosity
21,736 mld zt, a w funduszach absolutnej stopy zwrotu 2,763 mld zt. Jednoczeénie nastapit spadek
wartosci aktywow w funduszach mieszanych 0 0,965 mld zt (-3,81%) do wartoéci 24,352 mld zt, w
tym ochrony kapitatu o 0,370 mld zt (-12,24%) do wartoéci 2 654 mld zt.

Udziat wszystkich funduszy inwestycyjnych Millennium TFl w rynku funduszy inwestycyjnych,
zaréwno aktywow publicznych, jak i niepublicznych, na 30 czerwca 2012 roku wyniost 2,40%, przy
aktywach netto na poziomie 3 073 mln PLN.

W | pdtroczu 2012 roku Towarzystwo rozpoczeto proces przeksztatcenia oferty Millennium
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego, polegajacy na zmianie strategii
inwestycyjnej i nazwy subfunduszy Obligacji Europejskich Plus i Akcji Europejskich. Proces ten
zakonczyt sie z koficem lipca 2012 roku. W jego wyniku uruchomione zostaty dwie nowe strategie
inwestycyjne, a subfundusze otrzymaty nowe nazwy, odpowiednio: Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych oraz Subfundusz Absolute Return. Stosowne komunikaty o tym przeksztatceniu, jak
rowniez o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium w omawianym
okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumifi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednoczeénie Zwracamy uwage, aby
wysokos¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wiasciwego dla danego rodzaju
inwestycji.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

A
Mirostay Kuzminski ||

y i
V[ S UAL :
Cztonek Zarzadu
Millennium TFI SA




