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Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktore sklada sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2012 roku, pofaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacj¢ powyzszego potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym potrocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2012 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k. nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

rewident nr 9794

Bleg}y rewident nr | 1897
Michat Sasim Komandytariusz, Petnomocnik
Mariola Szczesiak

31 sierpnia 2012 r.
Warszawa
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoici (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania fi nansowego.
2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r., 0 lacznej wartosci 2 926 211 tys. zt.
3. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 990 216 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 104 047 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu Millennium TF1 S.A.
i

Mirostaw Kuzminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S. A.
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Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego
Depgrtament Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
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Pajle{ Sujecki
Prezes ;arzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
prowadzenie ksiqg rachunkowych

Osoba odpowiedzialna

Piotr Wrzosek
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwaé sie skrécona nazwa: Millennium FI0
(dalej zwany Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi
zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-1/MG
zezwalajacy na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja
2008 roku pod numerem RFi 382.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone s3 nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. )

Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r. )

Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r. )

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r. ),

U‘-&MN

Subfundusz Depozytowy (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Decyzja Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) podjeta na podstawie zgody KNF
z dnia 7 lutego 2011 roku Subfundusz Depozytowy w dniu 1 kwietnia 2011 roku przejat Subfundusz Papieréw Dtuznych
wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi subfunduszami, na
podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z
ktorych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyijna.

Subfundusz Dynamicznych Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlega¢ duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Aktywa Subfunduszu s lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i érednie spotki uznaje sie spotki, ktérych udziat w indeksie
WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spotek nie wchodzacych w sktad indeksu WIG lub notowanych na innych
rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i érednie spétki uznaje sie spotki, ktérych kapitalizacja
gieldowa jest nie wigksza niz 1.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione
powyzej instrumenty finansowe okreilone w § 27 Statutu Funduszu, w szczegdlnosci w diuine papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w akcje matych i srednich spotek, przy czym udziat tych
akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60% aktywow Subfunduszu, za$ pozostate aktywa Fundusz moze lokowac
w aktywa inne niz akcje matych i $rednich spétek lub instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci
akcje innych spétek oraz dtuine papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu,

Subfundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegac duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy niz 65%
aktywow Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany uwzgledni¢ wartoé¢ papierow
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wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiagcych baze instrumentéw pochodnych. Pozostate aktywa
Subfundusz moze lokowac w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegblnosci dtuzne papiery wartoéciowe emitowane
przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spétek notowanych na
gietdach zagranicznych. Subfundusz moze inwestowac cze$¢ érodkéw w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe.

Subfundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoici aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czesci aktywéw Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w
akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalnej lub silnie
niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.
Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% aktywow Subfunduszu i nie wiekszy niz 70% aktywow
Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitow inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Pozostate Srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegélnoéci diuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnos¢
lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac
papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czesci aktywéw Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej oraz w akcje spotek posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy
fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywéw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate $rodki
Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% aktywéw Subfunduszu i nie mniej niz 10% aktywow
Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich papieréw
dtuznych rating na poziomie inwestycyinym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s lub nie nizszym niz
Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze podmioty nieposiadajace wskazanego
powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla
celéw zarzadzania biezaca plynnoscia Subfunduszu, Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w innych instrumentach niz
akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia - biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
inwestowac $rodki Subfunduszu w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

Subfundusz Depozytowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz dtuzne instrumenty
finansowe, ktorych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dtuzszy niz rok. Instrumenty te
stanowia nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu
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Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty finansowe rynku
pienieznego emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankow hipotecznych.

Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze inwestowac Srodki Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitentéw zagranicznych.

W wyniku potaczenia Subfunduszu Depozytowego z Subfunduszem Papieréw Dtuznych nie ulegta zmianie w istotnym
stopniu polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla miasta st. Warszawy w Warszawie Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidziec sie przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa typu A wydzielonych Subfunduszy, od
ktorych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane porownywalne zaprezentowano dane
z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2011 roku, a w przypadku
potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku oraz potaczonego sprawozdania finansowego
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za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ktore zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych
sprawozdan finansowych 5 Subfunduszy wyodrebnionych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 roku
w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji,

- Subfundusz Dynamicznych Spétek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz Zréwnowazony.

W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia potaczenia Subfunduszy, ktére szczegdtowo zostato opisane w Nocie nr 1 do
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu Depozytowego, w wyniku przejecia w dniu 1 kwietnia 2011 roku Subfunduszu
Papierow Dtuinych przez Subfundusz Depozytowy, wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przejmowanego ujeta zostata
w pozycji , Kapitat wptacony” Subfunduszu przejmujacego.
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POLACZONY BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2012r.

{w tysigcach Ziotych)

Pozycje Bilansu

30062012 r.

31422011

1. Aktywa 3036475 2 140 316
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 98 228 75 098
2. Nalezno$ci 12 036 3783
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2038 852 1361 845
- dhluzne papiery wartosciowe 1329729 758 752
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 887 359 699 590
- dluzne papiery wartosciowe 884 497 674 822
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 46 259 26 791
H1 Aktywa netto (1 - II} 2990216 2113525
IV. Kapital Fund 3511181 2738 537
1. Kapital wplacony 13 500 961 11908 529
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna} -9 989 780 -9 169 992
V. Dochody zatrzymane -612 084 -645 755
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc 43 849 9332
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 655933 655 087
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 91 119 20743
V11 Kapital Fund i zakumul y wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2990 216 2113 525

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdapiami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za vkres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

(w tysigcach zlotych)
‘?ﬂzyﬁ}eﬁ:hadhmih z operacji D1.012012-30.062012r. | 01.01.2011-31.122011«. | 01.01.2011-30.062011 r.
1. Przychody 2z lokat 71243 99 147 36 060
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12874 30 864 7847
2. Przychody odsetkowe 58 366 67 898 28213
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 G 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0) 385 0
5_Pozostale 3 0| 0
11 Koszty Funduszu 36 726 69 663 37872
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 32398 65 524 35170
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0] 0 0]
3 Oplaty dla depozytariusza 657 1322 683
4_Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0| [4) 0|
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 407 1312 1011
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0 0] 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 426 1027 608
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roéznic kursowych 1 699 0 174
13. Pozostate 139 278 226
X1 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] 777, 502
¥V, Koszty Funduszu snetto (1 - 1T 36 726 68 886 37370
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 34517 30261 -1310
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 69 530/ -285673 8 996]
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 846/ 24 300 62193
- z tytulu rézmc kursowych: 4249 -5 064 -65i4
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 70 376 -309 973 -53 197
- z tytuha réznic kursongh: 1366 12 602 9 800
VL Wynik z operacii (V +/- V1) 104047 -255412 7686

‘W potaczonym sprawozdaniu finansowym salda roznic kursowych z jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy zostaly zaprezentowane w ujeciu netto, tj. jako dodatnie

tub ujemne saldo réznic kursowych

4

"

hfund

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy

oraz zal ymi
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

{w tysigcach ziotych)
Pozycje zestawienia znijan w aktywach netto 01.01.2012-30.062012x. | - 01.01.2011 - 31122011 r,
1. Zmiana wartodci aktywéw netto:
1. Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegc 2113528 2 352 603
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 104 047 255412
a) przychody z lokat netto 34 517 30261
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -846 24 300
c) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 70376 -309 973
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj 104 047 255412
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem 0 [
a) z przychodow z lokat netto G 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 772 644 16 334
a) zmiana kapitahs wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczesmictwa) 1592432 1185128
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -819 788 -1 168 791
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4 +/- § 876 691 =239 078
7. Wartodé aktywéw netto na Koniec okresu sprawozdawezego 2990216 2113 825
8. Srednia wartosd aktywow netto w okresie sprawozdawezym 2 712 006 2220230

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jed

Subfunduszy.

q
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z
wydzielonymi  subfunduszami:  Subfunduszem Dynamicznych  Spotek,
Subfunduszem  Akcji, Subfunduszem Zréownowazonym,  Subfunduszem
Stabilnego Wzrostu,  Subfunduszem Depozytowym oswiadcza, ze dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. oraz dane przedstawione w
sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu
Dynamicznych Spétek za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,
Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,
Subfunduszu Zréwnowazonym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2012 r. do
30 czerwca 2012 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia
2012r. do 30 czerwca 2012 r. dotyczace standw aktywow Funduszu, w tym
W szczegolnosci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, sa zgodne ze
stanem faktycznym.

\
Departament Rawigr cz{l\
\ cjal fa Departament Powierniczy
“, \ Kluczowy Kierownik
ski ||\ 125

Tusz "Pro ( f/ .
JaqusalBrzezinski

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 31



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



lennium

fundusze inwestycyjne
Szanowni Panstwo,

Millennium  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego oraz
jednostkowe sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 roku. Sprawozdania przedstawiajg rezultaty dziatalnosci Funduszu we wskazanym
wyzej okresie sprawozdawczym.

Wyniki inwestycyjne osiagniete przez Subfundusze sq rezultatem zarowno czynnikow zaleznych, jak
i niezaleznych od dziatan podejmowanych przez Towarzystwo. Decydujacy wptyw na wysokoéc
osiagnietego dochodu z aktywéw Subfunduszy miata sytuacja na rynkach papierow wartosciowych.
W minionym pétroczu zachowanie zaréwno rynkow akcji, jak i rynkéw papieréw dtuznych byto dla
inwestorow pozytywne.

W pierwszym pétroczu 2012 roku na rynkach akcji utrzymywata sie nadal duza zmiennoé¢. Dobre
nastroje w styczniu i lutym to efekt dziatan Europejskiego Banku Centralnego, zasilajacego
europejski system bankowy, poprzez udzielenie niskooprocentowanych pozyczek trzyletnich, tacznie
kwota okoto 1 030 mld euro. Wsparciem dla gietd na poczatku roku byt réwniez komunikat FED-u
zapowiadajacy utrzymywanie niskich stop procentowych do 2014 roku oraz kontynuacje operacji
twist, tzn. luzowania polityki monetarnej bez wywotywani presji inflacyjnej. W dalszej czesci
potrocza w centrum uwagi pozostawaty pogarszajace sie dane makro ptynace z Europy oraz
mieszane dane naptywajace ze Standw Zjednoczonych oraz Chin. Wiele zamieszania wywotaty na
rynku wybory parlamentarne w Grecji i narastajace obawy o wyjscie tego kraju ze strefy euro.
Dopiero druga tura wyboréw przyniosta uspokojenie nastrojow. Wybrane w wyborach partie
osiagnety porozumienie i przynajmniej na pewien czas odsunieto temat wyjécia Grecji ze strefy
euro. Uspokajajaco na rynki podziataty zapowiedzi politykow oraz bankieréw centralnych
0 gotowosci do podjecia dziatan wspomagajacych gospodarki.

Pierwsze potrocze na rynkach akcji nalezy oceni¢ pozytywnie. Amerykanski S&P500 wzrost o 8,31%.
Bardzo dobrze zachowat sie DAX zyskujac 8,78%, z kolei francuski CAC40 wzrést o 1,17%. Na tle
zagranicznych gietd nasze indeksy wypadty przyzwoicie. Szeroki rynek reprezentowany przez WIG
zanotowat wzrost o 8,55%. Mate spotki z indeksu sWIGS0 zyskaty 12,05%. Nieco gorzej poradzity sobie
spotki srednie z mWIG40, zyskujac 5,81%, a spotki duze z WIG20 powiekszyty kapitalizacje o 6,10%.

W pierwszym poétroczu 2012 roku rynki dtugu byty w centrum uwagi inwestoréw, gtéwnie ze wzgledu
na dynamiczne zmiany cen obligacji panstw strefy euro. Poziomy rentownoéci w krajach
postrzeganych jako bezpieczne, konsekwentnie obnizaty sie. Inwestorzy wybierali najbardziej
pewne inwestycje, nie zwazajac zbytnio na stope zwrotu, jaka one oferuja. Wraz z rosnacymi
obawami o integralnos¢ strefy euro oraz stabnacymi danymi makroekonomicznymi, popyt skupiat sie
na skarbowych papierach niemieckich i amerykanskich. Rentownosci obligacji krajow peryferyjnych
Strefy Euro, ktore znajduja sie na znacznie wyzszych poziomach, charakteryzowatly sie duza
zmiennoscia. Ich ceny zmieniaty sie w reakcji na pojawiajace sie fale gorszego sentymentu
i nastepujace po nich dziatania rzadéw panstw oraz instytucji europejskich. W pierwszej potowie
roku stary kontynent byt bliski recesji, co sprawia, ze poziom zadtuzenia panstw europejskich
pozostanie prawdopodobnie wciaz tematem numer jeden.

Polska w omawianym okresie pozytywnie odznaczata sie na tle regionu oraz catej Unii Europejskiej.
Polskie obligacje skarbowe byty postrzegane jako atrakcyjne, gtéwnie z powodu solidnych danych
makroekonomicznych, konsekwentnego realizowania zatozonego budzetu panstwa, w tym poziomu
deficytu, oraz stabilnosci politycznej. Czynniki te wptynety na zwiekszenie Zaangazowania
zagdranicznych inwestoréw w krajowy dtug, co pozytywnie wplyneto na ceny obligacji. Rentownosci
polskich obligacji skarbowych znacznie spadty. Towarzyszylo temu takze istotne umochienie sie
ztotego.

Na tym tle wyniki inwestycyjne subfunduszy wchodzacych w sktad Millennium FIO odzwierciedlaty
zmiany zachodzace na rynkach kapitatowych. Dobrze wypadty zaréwno subfundusze o wysokim
poziomie zaangazowania w akcje jak i te, ktore cechujy sie wiekszym udziatem instrumentow
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dtuznych. Z uwagi na silne wzrosty cen matych 1 $rednich spétek, Subfundusz Dynamicznych Spétek
zachowat sie lepiej niz Subfundusz Akcii.
Wszystkie subfundusze wchodzace w sktad Millennium FIO odnotowaty w pierwszym potroczu wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa. Ksztaltowal sie on odpowiednio: Subfundusz Dynamicznych Spotek
+9,95%, Subfundusz Akcji +7,43%, Subfundusz Zrownowazony +4,77%, Subfundusz Stabilnego Wzrosty
+4,93%, Subfundusz Depozytowy +2,73%.

Jesli chodzi o polski rynek funduszy inwestycyinych, to wedlug danych Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, opublikowanych w styczniu i lipcu 2012 roku, w pierwszej potowie 2012
roku aktywa na krajowym rynku funduszy inwestycyijnych zwiekszyty sie 0 13,632 mld zt (+11,89%).
Najlepiej wypadty akcyjne fundusze inwestycyjne zamkniete akiywow niepublicznych. Aktywa netto
tej kategorii funduszy na koniec czerwca 2012 roku wyniosty 30,437 mld zt, co oznacza wzrost
0 35,45%, a ich udzial w catym rynku wzrost do 23,73%. Przyrost aktywow odnotowaty rowniez
fundusze obligacji skarbowych, ktére na koniec czerwca zarzgdzaly aktywami wartymi 12,715 mid
zt, czyli o 35,33% wiekszymi, niz na koniec 2011 roku. Fundusze sekurytyzacyjne zakofczyty
potrocze z aktywami wartymi 2,345 mid zt (+33,33%). Spadek wartosci aktywow odnotowaty
fundusze surowcowe, ktore zarzadzaty 0,558 mld zt (-24,95%). W pierwszym pélroczu nastapit
wzrost aktywow funduszy akcyjnych o 0,644 mld zt (3,05%), oraz funduszy absolutnej stopy zwrotu
00,286 mld zt (11,53%). Na koniec czerwca 2012 roku taczne aktywa w funduszach akeyjnych
wynosity 21,736 mld zt, a w funduszach absolutnej stopy zwrotu 2,763 mld zt. Jednoczeénie nastapit
spadek wartosci aktywdéw w funduszach mieszanych 0 0,965 mld zt (-3,81%) do wartosci 24,352 mld
zt, w tym ochrony kapitatu o 0,370 mld zt (-12,24%) do wartosci 2 654 mld zt.

Udziat wszystkich funduszy inwestycyjnych Millennium TFlI w rynku funduszy inwestycyjnych,
zarowno aktywow publicznych, jak i niepublicznych, na 30 czerwca 2012 roku wyniost 2,40%, przy
aktywach netto na poziomie 3 073 min PLN.

W pierwszym potroczu 2012 roku Towarzystwo nie przeprowadzilo zmian w ofercie Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Jednoczeénie stosowne komunikaty o zmianach, jakie
dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium w omawianym okresie, znajduja sie na stronie
internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednoczeénie zwracamy uwage, aby
wysokosc podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. '
Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
Mirostapy Kuzminski |
M/
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Cztonek Zarzadu
Millennium TFI SA



