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inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do

ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.

7397

113,73

0,31%

1615,55

-0,26%

28,06

-0,08%




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Warszawski indeks blue chips kontynuowat dolpasg konczac tydzien na poziomie
2313,69 pkt notuc symboliczny 0,03% wzrost. Pierwsza potowa tygodiryia spokojna,
indeksy zanotowaty niewielkie zmiany. Przerwa wodku tygodnia pozwolita
warszawskim inwestorom naldrait. Przelayto sie to na wzrost obrotow oraz gkisz
zmiennd¢ na czwartkowej i pitkowej sesji. Pozytywnie zaskoczyt odczyt inflacji
mierzonej wskanikiem cen konsumenta. W lipcu inflacja wyhamowaée4.0% r/r z 4.3%
odnotowanych w czerwcu. Pozytywnego scenariusza alskipj gospodarki na 2013 r.
spodziewa si wiceprezes NBP. Witold Ko@ski uwaza, ze kolejny rok mae by trudny,
jednak nie naley spodziewa si¢ zapaci w gospodarce. Podobropinie wyrazit Jacek
Rostowski. Wedtug ministra finanséw wzrost gospoziame tym roku wyniesie ok. 2.5%,
z kolei w 2013 r. nie naky obawi& si¢c recesji. Dodatkowo Jacek Rostowski podkie
determinagj rzadu w likwidacji nadmiernego deficytu. Na rynku wewym zioty
zachowuje si dosy stabilnie. Po umocnieniu polskiej waluty w stosunkol @uro,
obserwowanym od pogiku czerwca, od kliku dni kurs EUR/PLN oscyluje w guiziale
4.05 - 4.10.

Zdecydowana wkszas¢ globalnych indeksow zakozyta mijapcy tydzien na plusie.
Wydaje s¢, ze inwestorzy oddalili od siebie scenariusz rozpaduysearo i powanie
potraktowali obietni¢ skupu obligacji najbardziej zacdonych europejskich patw przez
Europejski Bank Centralny. Prébstabilizacji nastrojéow na globalnych parkietach pod
koniec tygodnia podja Angela Merkel, ktdra po raz kolejny potwierdzitee Niemcy
zrobig wszystko w celu utrzymania wspolnoty europejskidgmiecka kanclerz ponowita
rowniez apel o utrzymanie dyscypliny fiskalnej. Tymczasenarthe dane nie napavaj
optymizmem. Wsipny odczyt dynamiki PKB dla calej strefy euro w Wartale 2012 r.
odnotowat spadek o 0.2% k/k, po tym jak w | kwatalynamika nie ulegta zmianie
w relacji kwartalnej. Zgodnie z poghznikows teore dwa kolejne kwartaty z ujemn
dynamilg PKB wskazuj na recesj. Wedlug ekonomistow taki scenariusz jest najbardziej
realny dla strefy euro, ktorej nie de sinikma¢ spadku dynamiki PKB w Il kwartale.
Obecnie w recesji znajdujezsic Grecja, Hiszpania, Wtochy, Holandia, Cypr, jak niez

nie naleace do eurogrupy Czechy idgry.
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