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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Rynek polski

Mijajacy tydzien warszawski indeks blue chips zamkna znaczcym plusie (+4.07%),
konczac pigtkowe notowania na poziomie 2313.09 pkt. Na tlehmdaioeuropejskich
parkietow, szczegolnie dobrze wypadta czwartkowajase kiedy WIG20 przebit
psychologiczny opor na poziomie 2300 pkt. Tak wysakdeks blue chips nie byt od
konca marca. Optymizm warszawskich inwestoréw dziwtyte, ze fundamentalnych
powoddéw do wzrostéw nie byto.

Na rynku walutowym sytuacja nie wyglata juz tak dobrze. Tygodniowe minimum pary
EUR/PLN wyniosto w poniedziatek 4.0394, po czymgkal waluta poddata¢sprzecenie
zblizajagc sk do rejonu 4.10. Podobnie ztoty zachowywa 8 stosunku do dolara.
Tygodniowe minimum na parze USD/PLN padio w ponialdk na poziomie 3.2439
Kolejne dni przyniosty ostabienie polskiej walutwe¢drowke w kierunku rejonu 3.33
Agencja ratingowa S&P potwierdzita diugoterminowsting Polski na poziomie A- z
perspektyw stabilg. Rowniez Moody’s podtrzymat wiarygodrsé kredytows Polski na
poziomie A2 z perspektyystabilrg, zaznaczag przy tym,ze podwyszenie ratingu jest
jednak mato prawdopodobne, z uwagi na wyhamowamestu gospodarczego, wysoki
poziom zadhaenia zagranicznego i deficytu na rachunku obrotieiglych.

Rynki zagraniczne

W mijajacym tygodniu na globalnych parkietach panowaly maeg nastroje.
Poniedziatkowym motorem wzrostow byly nadzieje isteedw na interwengj ECB,
majgce na celu obwnenie rentowngéci obligacji krajéow eurogrupy borykagych se¢ z
kryzysem zadlzenia. Z kolei powodéwérodowej wyprzeday mozna doszukiwé sie w
obnizeniu przez agengjratingovwy S&P perspektywy, diugoterminowego ratingu Greegji n
poziomie CCC, ze stabilnej do negatywnej. Zdanigmanaji sytuacja Grecji jest na tyle
zta, ze Iedzie wymagata dalszego wsparcia finansowego o@dzgharodowych
pozyczkodawcow. Dla odmiany Fitch potwierdzit wiarygmd¢ kredytows Niemiec na
najwyzszym poziomie AAA z perspektyastabilry.

Pod koniec tygodnia inwestorzy poznali kiepskie edanchhskiej gospodarki dotygze
handlu zagranicznego, produkcji przemystowej i egdazy detalicznej. Nisze od
oczekiwa odczyty potwierdzaj hamowanie gospodarki Rstwa Srodka. Jednoczeie
dajg jednak nadziej na obnienie stop procentowych przez Ludowy Bank Chin, tzy
obnizenie stopy rezerw obowakowych dla bankéw.
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