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cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposób bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyżej wskazanych podmiotów. Informacje zawarte w dokumencie są dobierane 
zgodnie z najlepszą wiedzą jego autorów i pochodzą ze źródeł uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantują ich dokładności i kompletności. Autorzy zastrzegają, 
że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszą odpowiedzialności za skutki 
decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem 
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, 
której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach 
inwestycyjnych przez nie zarządzanych oraz lokowanie środków w takich funduszach inwestycyjnych, które z uwagi na indywidualną sytuację Klienta, w tym jego poziom awersji do 
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogą być uznane za nieodpowiednie dla niego. 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

indeks kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 WIG20   2313.09  4.07% 

 mWIG40   2257.22  1.40% 

 sWIG80   9277.41  -0.19% 

 WIG   41878.23  3.16% 

 DJIA   13150.85  0.42% 

 S&P500   1399.88  0.64% 

 NASDAQ   3012.97  1.52% 

 DAX 30   6944.56  1.15% 

 CAC-40   3435.62  1.82% 

 FTSE 100   5847.11  1.03% 

 Nikkei 225   8891.44  3.93% 

 Hang Seng   20136.12  2.39% 

 Bovespa   59005.94  3.06% 
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największe zmiany (WIG20) 

spółka 
kurs  
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 Handlowy   87.00   7.47%  
 Orlen   39.70   7.30%  
 BRE Bank   319.50   6.86%  
 JSW   92.00   -1.97%  

 Boryszew   0.51   -1.92%  
 Lotos   27.03   -0.52%  
 

waluta kurs 
zmiana 

tygodniowa 
 EURPLN   4.0737   0.18%  
 USDPLN   3.3123   0.90%  
 CHFPLN   3.3923   0.26%  
 GBPPLN   5.193   1.12%  
 

surowiec kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 Miedź   7510.0   1.56%  

 Ropa   113.53   2.89%  

 Złoto   1621.13   1.10%  

 Srebro   28.135   1.48%  
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To był tydzień... 
 
 
Rynek polski 
Mijający tydzień warszawski indeks blue chips zamknął na znaczącym plusie (+4.07%), 
kończąc piątkowe notowania na poziomie 2313.09 pkt. Na tle zachodnioeuropejskich 
parkietów, szczególnie dobrze wypadła czwartkowa sesja, kiedy WIG20 przebił 
psychologiczny opór na poziomie 2300 pkt. Tak wysoko indeks blue chips nie był od 
końca marca. Optymizm warszawskich inwestorów dziwi o tyle, że fundamentalnych 
powodów do wzrostów nie było. 
Na rynku walutowym sytuacja nie wyglądała już tak dobrze. Tygodniowe minimum pary 
EUR/PLN wyniosło w poniedziałek 4.0394, po czym polska waluta poddała się przecenie 
zbliżając się do rejonu 4.10. Podobnie złoty zachowywał się w stosunku do dolara. 
Tygodniowe minimum na parze USD/PLN padło w poniedziałek na poziomie 3.2439 
Kolejne dni przyniosły osłabienie polskiej waluty i wędrówkę w kierunku rejonu 3.33 
Agencja ratingowa S&P potwierdziła długoterminowy rating Polski na poziomie A- z 
perspektywą stabilną. Również Moody’s podtrzymał wiarygodność kredytową Polski na 
poziomie A2 z perspektywą stabilną, zaznaczając przy tym, że podwyższenie ratingu jest 
jednak mało prawdopodobne, z uwagi na wyhamowanie wzrostu gospodarczego, wysoki 
poziom zadłużenia zagranicznego i deficytu na rachunku obrotów bieżących. 
 
Rynki zagraniczne 
W mijającym tygodniu na globalnych parkietach panowały mieszane nastroje. 
Poniedziałkowym motorem wzrostów były nadzieje inwestorów na interwencję ECB, 
mające na celu obniżenie rentowności obligacji krajów eurogrupy borykających się z 
kryzysem zadłużenia. Z kolei powodów środowej wyprzedaży można doszukiwać się w 
obniżeniu przez agencję ratingową S&P perspektywy, długoterminowego ratingu Grecji na 
poziomie CCC, ze stabilnej do negatywnej. Zdaniem agencji sytuacja Grecji jest na tyle 
zła, że będzie wymagała dalszego wsparcia finansowego od międzynarodowych 
pożyczkodawców. Dla odmiany Fitch potwierdził wiarygodność kredytową Niemiec na 
najwyższym poziomie AAA z perspektywą stabilną. 
Pod koniec tygodnia inwestorzy poznali kiepskie dane z chińskiej gospodarki dotyczące 
handlu zagranicznego, produkcji przemysłowej i sprzedaży detalicznej. Niższe od 
oczekiwań odczyty potwierdzają hamowanie gospodarki Państwa Środka. Jednocześnie 
dają jednak nadzieję na obniżenie stóp procentowych przez Ludowy Bank Chin, czy też 
obniżenie stopy rezerw obowiązkowych dla banków. 
 


