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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. Z 2002 1. nr 76, poz. 694, 7 poiniejszymi zmianami}
Zarzad Mittlennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdarie finansowe Subfunduszu
Stabilnego USD, na ktore sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na driert 30 czerwea 2008 r., o taczne] wartosci 5 954 tys, zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci & 256 tys, =t

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacii za okres od 01 stycznia do 30 czerwea 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
1234 tys. =zt

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia do 30 ezerwea 2008 1.
5. Jednostkowy rachunek przeptywow pieniesnych za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 r,
6. Noty objasniajace.

7. Informacia dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes farzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzadu

Katarzyna Kosior
Czionek Zarzadu



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Stabilny USD
Wwg stanu na dzien 30 czerwca Z008 roku (w tys. PLN}

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAY

30.06.2008

31.12.2007

L

Wartoic wg ceny

nabycia

Warteid wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w

aktywach ogéiem

Wartosc wy ceny
nabyeia

Wartosc wy wyceny na
dzier: bitansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Akcie

Warranty subskrypoyjne

Brava do akedi

Prawa pobory

Kwity deperylowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartoiciowe

nstrumenty pochodne

Gdriaty w spdthach z c.0.

Fednesthi uczestnictis

Certyfikaty inwestycyine

Tytuty uczestaictwa

7 424

5954

9%5,10%

6792

95,75

Wierzytelnosci

Wekste

 Depozyty

Waluty

Mieruchomodei

Stathi morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszy Stabilnege USD
& dzied 30 czerwea 2008 roka
{w tys, PLN z wyiatkiem Hczby jednostek uczestrictwa podane] w sziukach
oraz wartosc aktywGw netio na jednostie uczestrictwa podaned w USDH§ PLN}

30.06.2008 31.12.2007
L Aktywa 6 264 700
1. Srodkd pienigine | ich ekwiwalenty 307 229
2 Nalefnoic 2 (}
év Transakcje przy zobowlazaniu sie drugies strony do odkupy 4 0
Z Sidadnild okat notowane ra aktywaym rynku o 0
g:@kiadniki tokat nienctowsne na aktywnym rysku 59354 6 797
;N-%emchomoéci 0 i
7. Fozostate aktywa ¢ ) €_3
li. Zobowiazania 5 12
gi_ Aktywa netto (I-if) 6 256 T G0%
Jgapitai funduszu 8 802 8324
1. Kapital wptacony 8273 16 BZE
I Kapital wyplaceny (wielikoéé uiemna) -9 471 -7 696}
V., Dachody zatrzymane -1078 -547
i Lakumutowane, nierozdysponowane przychedy z fokat netto 446 -404
z}akumuiowany, nierazdysponowany zrealizowany Zysk (strata) 7e zbyeiz loxat -630 143
V1 Wirost (spadek} wartode! lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 470 ‘768§
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaci {IV+V+/-vl) & 256 7 009I
Liczba jednostek uczestnictwa 87 685,619 81 808,801
Wartosd aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa w USD 331,66 35,18
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestniciwa w PLN 71,34 85,67
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczha Liczbs
Hategoria A » 87 £85,619 81 808,801
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na f.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartodé aktywow netto na jednastke uczestnictwa w Usoy 33,66 35,?8./
Eategon‘a A (wartosé aktywiw netto na jednostke uczestniciwa w PL} 71.34 83,67

Bilans naleZy analizowaé lacznie z notami ohiatniajacyni oraz informaciy dodatkowa, kidre stanowis integralng credd sprawordania
finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC I

Subfunduszy Stabilnego LSD
za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku {w bys, PLN}

01,0%.2008 - 30.06,2008 01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2067 - 30.06.2007
I. Przychedy r iokat 35 5G 30
1. Dywidendy | inpe udziety wzyskaeh LT [ i 7
2. Praychody Géseé%awe 5 15 ?_
3. Przychody zwiazane z posiadanien nieruchomode g G o
4. Bodatnie saldo réinic karsowych g a4 i
5. Pozestale 31 33 2;
H. Koszty fundusru 79 191 ?:t

mi. Wynagrodzenie dia towarzystwa 62 109 &1
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie a o
3. Oplaty dla deporytariusza 0 G 0
4. Oplaty zwiazane 7 prowadvoniem rejestru aktywéw funduszu 1} o ?)
5. Cplaty zz zezwotenéa“m‘z- rejestracyine 0 G EI

/&. Ustugi w zakresie rachunkowodc & &

_i?‘aslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu a g 0
8. Uslugi prawne 9 b 70
9. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne G &1 T]
10, Koszty odsethowe & & j
11, Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomodc 4 k!

WEZ_ Ulemne saldo réinic kursowych 5 2 11

: ; 3. Porostale z 3 AV?;

1[ Koszty pokrywane przez towarzystwe O ¢ 0

Tc’ Koszty funduszu natto (H-11} 79 191 74
V. Przychedy z lokat nette (1-¥) -43 -141 -4 4
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} -1 188 -914 751

1 Zrealizowany zysk (strata) ze vhycia lokat, w tym: -486 -176 7

_;tytulu réEnic kursowych 518 529 2"63
2. Wzrost (spadek) nigzreatizowanege zysku {straty) z wyceny tokat, w tym: -762 -738 68

2 tytulu rénic kursowyeh 291 695 15

v, Wynik z operacii -1 731 -1 055 -119

Wynik z operacji przyp;ga;}acy na jednostke uczestnictwa -0,01404 -0,0129G -0,060137

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik 7 operacji na j.u.

Wynik = operacii na fu.

Kategoria A

-4,01404

-0,814%0

-8,00137

Rachunek wyniia 2 operacii natedy anabizowa¢ lacznie 2 notarai obiadmiajacymi oraz infermacia dodatkowa,

ktdre stanowia integraing czedd sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOC

Subfunduszu Stabilnego USD

za ckres od 1stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roky fw tys, PLN)
{w Lys. PLN Z wyjatiiem liczby jednostek uczestnictwa podane} w sziukach oraz wartoict aktywow netts na jedriostke uczestnictwa podanef w USD 1 PLN)

; 01.41.2008- 30.06. 2008 01,61,2007 - 31.‘52,2\&30?

L IZmiana wartosci aktywow netts

1. Wartedd aktywdw netta na kondec puprzedniego chresy sprawazdawezegs 7 ous 9 225
ZWymk = operacii za olres sprawordawczy frazem), w fymi -1 431 -1 05:5

aj proyehody 2 okat netto -43 4:1
h} zreatizowany zysk {strata} ze zbycia lokat -486! =174
¢} wirost (spadek] nfezrealizowanegs Tysku istraty) 2 wyceny lokat -702 73y
. Zmiana w aktywach netto 7 tytuly voyrdku 7 operacii -123 -1 055

4. Dystrybucia dochoddw (priychoddw) funduszu {razem} [ &

) &} z proychodéw 7 lokat netto { ’ [
b} ze Zrealizewanego Tysku ze zbycia lokat & ma-k
©} % praychaddw ze zbycia lokat 8

5. Zinfany w kapitale w ckresie sprawezdawezym {razem}, w tym: 478, -1 161

“”a) zeniana kapitatu wptaconege fpowigkszenie kapitalu 2 tytulu ehytych jednostek uczestnictwa) 735 1474
) zmiana kapitaly wyplaconego (zmnieszenie kapitatu z tytulu adkupionych fednostel uczestnictwa} -1 773 -z 33%

6. Laczna zmiana alitywdw nette w olresie sprawgidawezym 753 -2
- 7. Wartosd akiywdw neto na keniec okresy sprawordawczego & 2586 ?@
787:/S<fednia wartodd aktywow netto w olresie sprawozdaweiym 6 583 & 426

1. Zrfana liczby jednostek uczestnictwa

. Zeana Uozby fednostel uczestnictwa w okresie sprawazdawezym:

aj lezba zhytyeh jednostek ucrestnictwa 7 113,301 12 157,8482€
X b} Hezba edkupionych Tednostek ucrestnictwa -21 216,483 <24 414,73
¢} saldo zmian 5 876,818 12 256,836

Z. Liczba jednostek ucrestictwa narastajaco ed poczatku dzialainodcl funduszu, w Tym:

a} ticzbe zbytych fednostek uczestnictwa 187 030,662 3§§ 917,381
b liczba ediugpionych jednostek uczestrictwa 99 345 043 -78 108, 5608
o) salde werian 87 685,619 &1 808,801

3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa '

il Zmiana warteici aktywow netto na iednostke uczestnictwa

1. wartesdd aktywdw nette na jednostke uczestnictwa na honiec peprzedriege okresu sprawozdawcregs w USD 35,18! 33,70
__-\-Nartcéé akdyww netts na jednosthg uozestaictwa na komfec poprzedniego ckresu sprawozdawczega w PLN 5,67 98, 87

2. wartofc akbywdw netto na jednestke uczestnictwa na konlec bieiacege okresu sprawczdawczego w USD 33,66 35,1%1
] wartodc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konieg bezacege ohresu sprawazdawezego w PLN 71,341 85,67
3 proventowa wiiana wartodct aktywiw netio na jedrosthe uczestnictwa w cliresie sprawozdawezyrm w UsD -B,6%9%, 4,398
B procentowa Tmianga wartoicl akbywdw nette na jednosthe uczestnictwa w okresie sprawozdawerym w PLN -33,64% ~12,64%
T.;ninimaina wartost akbywéw netto na Jednosthg uczestnictva w okresie sprawozdawezym 33,68 33,6%

data wyceny 30.06.2008 11,01, 2687

5. maksymalna wartodd aktywow netto na Jednostke uczestnictva w chresie sprawozdawezym 35,18 35,57
data wyceny ’ 02.61.2008 0211 L2007
6 wartosd akbywdw netto na jednosthg urzestnictwa wedlug cstatnie] wycény w okresie sprawozdaworym w SR 33,68 35 12
: warteic aktyvedsr netto na jodnostie dczestnictng wedlug ostatnle} wyceny w okresie sprawozdawezym w FLN 71,39 56,47
T data wyceny 30.06. 2008 28.12.2007]

V. Pracentowy udziat kosztéw funduszy w Srednie] wartodcei aktywaw netto, w tym:

1. procentowy Ldzial wynagrodrenia dia towarrystwa 1,83%; 1,29
’ 2. procentowy udrial wyhagrodzeniz dla nedmistw prowadzacych dystrybucie 9,60% &, 6%
- 3. procentowy udziat oplat din depooytariosza o ’ 2,065
4 procentowy udzial ontat zwigzanych z prowadzeniem rejestrd sktywow fundusru 3,00%

5 procentowy wdizial oplat za ustugl w zakresie rachunkowodef 8,00%
_6 :r,imcentc-wy udziai oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywarmi funduszu

0,00%;

Imiany wyraione procentows dla okresy sprawerdaweregs zostaly odnlesione w stosinks rocznyim,




JEONOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIGINYCH

Subfunduszu Stabilnege USD
7a akres od 01 stycenia do 30 czerwea 1098 roky iw tys, PENY

01.01.2008 - 30.06.2608  01.01.2607 - 31.12.2087  01.07.2007 - 30.06.200
A Frzeplywy ircdidw plemiazaych 2 drialalnoied operacyine} ~31G 158 725
L. Wphpwy 2727 75500 4879
1. £ tytoiy pcsﬁadanych lokar j+ 2 ‘s
I, Z tytufu zbyeia sidadnikéw lokat 2890 7 540 4 6501
i, Porostale 37 4E; 28
1. Wydatks 3037 ¥ 43t I 950
1.4 wytilu posiadanyeh lokat, 0 _;J
2. T eytuty nabycta skizdnikdw lokas 35T 7 304 3 SEEI
3. I tytuly wyptaconess wynagrodnenia diz Towaryystwa X4 113 &4
4. I nytaly wyplaconess wynagrodzenia diz podiniotdw prowadzacych dystrybucfe 2 &i 3
-‘5. I rytuls optat dla deperytaniusza o 4l P
6. I tytulu oplat zwigzanych 7 prowadzeniem rejestru akbywiv Funduszi [ s 0
7. I tywihu optat za zezwolerda oraz oplat rejestracyinych o e s
8. 2 tytubs ustug w zakresie rachunkowoic o & ke
9. I tytulu uslug w zakresie zarzadeania aktywamt fndszl & & s
i 10, Z tytutu usiug prawnych G G s
1. ¥ wytdu postadanych wieruchemadcd & i M?)
12, Pozectate Z 4 i
5. Przeplywy srodkdw pienieznych 7 dziatalnodci finansowej 472 -1 145 -541
kL Wplywy 2252 1183 654
-“T. I vytuly zhycia jediostel ucrestmictwa 87 1183 - 54
__2-."2 wytutu zaciagnictych kredytdw s} & 73
3. Z tytutu zaciggmietych purryczek bt e C
4 E byl sptaty udzietenych posyorek e T
5 Odsethi & i; &
i 4. Pazastale 3 i
n Wydatki ) 1786 7328 1194
1. 7 tytuly sdikupienta Jednostek uczestnictwa 1780 2328 1 155
L. I tytdu sptat zaciqgnigtych kredytdw 0 [+ s
I 2 tytuhis sptal zaciaspietych poiyezek O i 0
_4 2 tytulu wyemitowanych obligac s o o
3. 7 tytule wyplaty prayehoddw [ [ 9
6. I tytulu vdzietonych pofyorek g e - O
7. Ddsernd o d e
78’:")7%203{3(9 G 0 G
€. Skutki zmian kurséw wymiany frodkéw pisniginych | ekwiwatentdw srodkéw pleniginych -84 739 -9t
B. Zmiana stanu frodkéw pieniezayeh netto {her-BY 162, -9B7| 188]
E. Srodhi pienieine i ekwiwalenty frodkéw pienieinych na pocsatek okrasy sprawozdaviciegn 219 477 4:;7
_F Srodks pienigine { ehwiwalenty srodkdw plenieinych na konlee shresu sprawerdaweczege (E+4-D} 307, 279 574




Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFID Funduszy Zagranicznych Subfundusz Stabilny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Stabilnego USD

I Opis przyjetych zasad rachunkowose]

t. Prowadzenie Ksiasg Rachunkowych

1)
2}

3)

4)

5)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezvku polskim | w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkewe dla Funduszu Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrebnie dla kaidego subfunduszu.

Ksigg! rachunkowe Subfunduszu obejmuiy zhiory zapiséw ksiegowych, obrotéw 1 sald, ktore tworza:

a} dziennik,

b} kslege gldwna,

¢} kstesi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu Mitlermium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d}  zestawlenia obrotow i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz skiadnikOw aktywow i pasywiw.

Subrefestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegotowy ewidencie kapitatu wptaconego i wyptaconege, w

podziale na poszezegdinych uczestnikéw Subfunduszy.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowodd w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywéw netto na kazdy dzien wyCceny oraz na dzied bilansowy,

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonuiac w kelejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku finansowego | sporzadzania sprawozdath finansowych

tak, aby za kolejne lata infermacje z nich wynikajace byty poréwnywaine.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe] i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od

pierwszego dnia roku obrotowego, hex wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychezas stosowane zasady

na inne, przewidziane nrzepisami prawa.

Imiara powyiszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje inajatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w

sprawozdaniach finansowych przez dwa kolejne tata.

2. Ujmowanie operacii dotyczgcych Subfunduszu w kKsiggach rachunkowych

1)
2)
3
4)

3)

&)

7}

8)
9)

1)

11}

Qperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat uimuje ste w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwnga zero.

skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennism SEIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuie sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zozonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadnriki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za iane sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skladnikdw tokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzeZeniem ppkt. 9, wylicza sie metods ,naidrozsze sprzedaje sie fako
plerwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego sktadnika (okat,
a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowane; ceny nabycia - oszacowane] przy zastosowantu
efektywne] stopy procentowsi, najwyisze] biezacej wartodci ksiegowe].

W przypadku wygasniecia zobowiazan 2 tytum wystawionych opcii uznaje sie, Ze wygasnigciu podlegaia koleino
te zobowigzania, z tytuly, ktorych zaciagniecia olrzymano najniisza premis netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metedy, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do skladnikéw
lokat bedacych przedmictem nastepujacych transakcii: potyczks papierow wartosciowych.

W przypadky, gdy jednego dnia dokenuie sie transakeli zbycia | nabycia danego skiadnika lokat, w pierwsze]
kolejnodci uimuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji,
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—
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Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte tub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktdrych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

subfunduszu 1 ustaleniu jego zobowiazan, Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte b zbyte przer Subfundusz do dnia 30 czerwca 2008 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcii

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa uimowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowizzania wynikajace z poszczegéliych subfunduszy obciaZajg tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza calega Funduszu Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych, ohciazaja poszczegding

subfundusze proporcjonainie do udzialy wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartoici aktywdw netto

Funduszu.

Operacje_ dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskie, po przeliczeniv wediug Sredniego kursu

wyticzonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaci w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, 2z

zastrzezeniern ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Poiski nie wylicza

kursu - ich warto$€ okresta sie w relacji do waluty USD.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcionalnie na subfundusze, z

Zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujace] powstanie zobowiazania proporcjonatnege,

Transakeje kupna i sprzedary walut oboyeh typu spot uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieinych, naleznoéei oraz
zobowiazan w walutach obcoych,

Koszty Subfunduszu obeimuja:

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pleniginych, nateznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosei z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajy uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawlera pozycje w wysokoéc uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoict ustatania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowyeh naticza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz roziicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Driem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzies zhycia tub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyinaczonej zgodnie Z ppkt. 28.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27,

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiarzan i wyniku finansowege

h

3)

Subfundusz dokonuje wyceny AktywOw Subfunduszu oraz ustala Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu | Warteid
Aktywbw Netto na Jedrostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzeieniem ppkt, .

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dia celdw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
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8)

%)

&} mozliwesc uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b}  dostepnosé kurséw zamkniecia na rynku poiskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegblnodcd na rynkach amervkariskich,

Tytuty uczestnictwa emitowane preez fundusze zagraniczme oraz przez instytucie wspalnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aklywnym rynku wycenia sie:

a}  wedhig ostatniego dostennezo w momencie dokonywanda wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarte zadnej transakeji
ostatni kurs dostepny w momencie dokanywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatnie] ogloszone] przez fundusz
Zagraniczny b instytucje wspdlnego inwestowania wartosc aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wpltyw na ich wartoid¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt, 3, z zastrzeieniem, e gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniv w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypacku braku kursu zamkniecia, innej ustalone] przez
rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs atho wartodd z
uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wptyw na ten kurs aibo wartoéd,

¢} jezeli fundusz zagraniczny lub instytucia wspélnego inwestowania zawiesi wycene akiywow netto na tytutdw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o érednig arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych: funduszy zagranicznych danej kategori,

W przypadku, gdy tytut uczestniciwa jest przedmiotem obrotu na wigce] niz jednym rynku, wartodcia godziwg

jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawa wybaru rynku gléwnege jest wolumen obrotu na danym sktadniku tokat. W przypadku braku mezliwosci

obiekiywnego i wiarygodnego ustalenia woilumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolgjno

nastepujgce kryteria:

a)  mozliwost dokonania przex Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

<} ilosc danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kaidego kotejnego miesiaca kalendarzowego.

instrumenty pochodne notoware na aktywrym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dosteprnege w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywrsym rynku w Pniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcii, ostatni kurs dostepry w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umoZitwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez korekte w oparcit o

publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego z Zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Driu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albc wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wpltyw na ten kurs albo
wartosc. Postanowienia ppkL. 5 1 6 stosuje sie odpowiednio.

Skiadniki lokat nienstowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a}  w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucie wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicy, wedtug ostatniej ogloszone] przez fundusz zagraniczny lub
instytucie wspolnego inwestowania wartosd aktywiw netto na tytud uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ich warteéd godriwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

by  w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnia stosowanych dla danego
typu tekat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

H kontrakty terminowe - modely zdyskontowanych przeptywow pienieinych,
{ih opcie - medelu Blacka - Scholesa,
{rii) kontrakly wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniy sie druglej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] efektywna stopa procentowa,

16
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Naleine przychody pienieine z tytutu depazytéw bankowych naticza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowed,

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadky, gdy nie 54 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie PLN, po przeficzeniu
wediug ostatniego dostepnego éredniego k&rsu wyticzonego przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bark Polski nie wylicza
kursu, ckredla sie w relacii do waluty USD.

Metody | modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposgh clagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansewym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

przez dwa kolefne lata ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

i, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosici

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Subfundusz nie wprowadzal zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
Nota - 2
Nota - 3

Naleznosci subfunduszu

30.06.2008 31.12.2007

Naleinoici subfuﬁduszu tys. PLN tys. PLN

Tz tytulu zbytyeh Eékat
T tytuly instrumentow pochednych
Tz tytu{umzbytyc?z lednostek uezestnictwa
Tz tytulu dywidend
3 tytutu cdsetek
Z tytutu posiadania nferuchomodci
Z tytutu udzietonych pozyczel
Pozostate naleinosc]

O Qioioo olioioio
QiC @oloio o o o]

RAZEM |

Zobowiazania subfunduszu

30.06.7008 31.12.2007

Zobowigzania subfunduszu tys. PLN tys, PLN

Z tytulu nabytych aktywdw
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do
| odkupu

Z wytutu instrumentdw pochednych
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa
Z tytuty ockupionych lednostek uczestnictwa

L tytutu wyplaty dochoddw sﬁbfundaszu_
7wyt wyolaty przychodow subfunduszy

T tytulu wyemitowanych obligaci
Z tytula krdticoterminowych pozyczek | kredytow

£ tytulu dugoterminowych potyczek 1 kredytdw

Z tytulu gwarancii | noreczen

Z tytuiu rezerw

Pozostate zobowiazantia

ey { i ;
Moo o o o oo olol o =

RAZEM

Vic v oo oo o oo oo o o
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Nota - 4 $roedki pieniezne i ich ekwiwalenty
Sradki plenigzne 1 ich ekwiwalenty Waluta = ‘:V:?éc: w tys. PLN ‘:4:{:;:; w tys. PE"N
30.06.2008 30.06.2008 31122007 31.12.2007
l. Banki: 307 229
Bank Millenntum$,4, PLN 22 n i 16
‘‘‘‘‘ Bark Millennium S.A. EUR 3z 106 20 Al
Bank Millennium 5.A. Ush 84 wr.o 58 141
Bank Milleanium §,A, JPY 77 z 47 i
Bank Milleanium 5.A. GBP 0 ] 0 g
H. Sredni w okreste sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigfgcych zobowiazan 231 463
Bank Millennium S.A, PLN 46 46 4z 4z
Bank Millennium S.A. FUR 4 83 5 57
Bank Millennium S.A. usp 23 9% a8 245
Bank Millennium S.A, JPyY 120 3 42 121
__ Bank miltennium 5.A. GBP 0 2 a @
lil. Ekwiwalenty Srodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - . - - B

Nota - 5

1.

Ryzyka

Poziom obciaZenia aktywow { zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe,

Z uwagi na fakt, iz glownym skiadnikiem iokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w ditine instrumenty finansowe, Subfundusz jest pofrednio narazony na ryzyKo stopy procentowej. Subfundusz
nie posfada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych lest uczestnikiem,
aby mogl przedstawiC poziom obciazenia swoich aktywow ryzyiiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowe].

2. Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu s3 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dluine instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko kredytowe, Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby
mbgt przedstawic poziom ohciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.
3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach [okat.
o : 30.06.2008 . 31,12.2007 Udziat w
Aktywa obcigtone ryzykiem walutowym w tys. PLN Udzial w aktywach w tys. PLN aktywach |
1, $rodki plenieine 285 4,55% 213 3,03%
7, Tytuty uczestnictwa 5954 95,10% 6792 96,74%
RAZEM 6239 99,65% 7 005 99,77%
3. Zobowiazania 6! 0,00% 3 0,09%
RAZEM ] 0,00% 6 0,08%
Poziom obciazenia aktywdw i zobowiazad subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalonly jake wartos¢ bilansowa
denominowanych w walucie obeej sktadnikéw aktywow i pasywéw.
Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roky Subfundusz nie zawierat transakeii, ktérych przedmiotem bylyby
instrumenty pochodne.

Nota - 7

W

Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu tub drugiej strony do odkupu
okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sig

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
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Nota - 8 Kredyty i pazyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 styczmia do 30 czerwca 2008 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pieniginych i kredytow w
kwocie stanowiace] na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartodci aktywow Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym 01 styczaia do 30 czerwca 2008 roku subfundusz nie udzielat pozyczek plenieinych w kwocie stanowiace]

ra dzien ich udzielenia, wigced niz 1% wartedc aktywow Subfunduszu.

Nota - ¢ Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
; W Eys. W w tys. PLN w tys. w w tys. PLN
BILANS | Walata walucie walucie
310.06.2008 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2007
IAK'F‘YWA o 6 261 7 OZ‘E‘
1. Srodki pienigine 307 229
PLN 22 72 161 16
EUR 3 106 20 7t
U B4 177 58 4
JPY 77 2 47 1)
GBP ] [ F o 0
2. Naleinoici o. a
PLN 0 0 4} 0
EUR 0 0 0 0
UsDh 1] 0 0 1}
JPY 0 0 o 0
GBP o 3} 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 4] ¢}
4. Skadniks lokat 5954 6792
..... PLN 0 0 0 0
ELR ¢ 0 65 233
usp 2 809 5 954 %79 6524
JPY 0 ¢ 1644 346
GBP 0 Q i} 0
5. Pozostale aktywa 0 o
1l ZOBOWIAZANIA 5 12
PLN 5 5 -] 6
EUR 0 0 0 )
""" ) 0 ) 2 3
Dodatnie roZnice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
o Waroté sretzovanes e
Bodatnie réinice kursowe zysku {straty} ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
) wtys. PLN W tys. PLN
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Tytuly uczestnictwa 8. 1 279 2
RAZEM | : 1, 279 | 221
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartosé zrealizowanego ﬁ;‘:;:::iig:::k ;o
Ujemne roinice kursowe zysku {straty} ze zbycia lokat 2ysku z wyceny akteygr‘wéw
v tys. PLN w tys. BLN
30.06.2008 31.12.2007 30.06,2008 31.12.2007
Tytuly uczestnictwa &8 330 -570 16
HATZEM -578 ~530 -570 916

Srednie kursy walut NBP 7 dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeyeh:

TEUR  ~ 3,3542 PLN
tuse - 2,1194 PLN
100 JPY - 2,0156 PLN
1GBP - 4,2271 PLN
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
) Warto$c zrealizowanego n?:;:::;éﬁ::::;ﬂ

Zrealizowany i niezreaiizowany zysk (strata} ze zbycia lokat zysks fstraty} ze zbycia lokat zysku 7 wyceny aktywow

wtys, PLN wtys. PLN
30.06.2008 | 31.12.2007 30.06.2008 | 31,42.2007

i:uérodka‘ pienieizzé i ich ekwiwalenty a 1] 0 4]
2 Naleinoiei 0 0 o o
----------- 3. Transakcie przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odikupy i} 0 0 0'
4. Sktadniki loxat notowane na aktywnym rynku o 2 "o ! 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 486 3 -176 707 -738
6. Nieruchomadc ' G G i} 4]
7. Pozostate aktywa ' i g ¢ 4} )

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyplaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu subfunduszu wszelkie koszty dziatalnodci subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzgdzanie | reprezentowanie subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkow | optat wynikajacych z obowiazuiacych przepisdw prawa, w tym oplat za zezwolenta KNF oraz optat rejestracyinych,
2. prowizji i oplat zwiazanych bezpojrednio z transakcjami skiadnikéw tokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartoiciowych,
tytuldw ucrestnictwa funduszy Zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizii i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw

bankowych subfunduszu,

4. kosztdw zwiazanych z obstugg poiyczek i kredytow zaciagnietych przez subfundusz,

Ze srodkdw subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowarie subfunduszu skiadajace sie z:

1. wynagrodzenia ed Wartosci Aktywow Netto subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwigzku z byciem przez Fundusz uczesinikiem funduszy

zagranicznych, w czedci przypadajacei na subfundusz, w szezegdlnodci w postaci zwrotu czesci oplat za zarzadzanie i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne,

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie subfunduszu nie moze by< wieksze niz 2,% % Wartosci

Aktywow Netto subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow NettosSubfunduszu pobierane byto wa stopy 0,9% w skaii roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 .22358‘—[,3;)&06.2008 01.01 2(3{(;’:—?34 12,2007
-Ezes’é stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu 31 76
Ei@éc stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 31 33
] Czesc wynagrodzeria uzaleiniona od wynikdw subf unduszu
RAZEM 52 109
Neta - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcie ¢ jedaostkach uczestrictwa 31.12.2007 31,12, 2006 S 8 26{}5
. Wartesc aktywdw netio na konlec roku obr otowego w tys, PLN 7 009 9 225 ‘ 10 3?2
n War‘;ﬁosc akiywiw netto na ;edmstke uczestmctwa na keniec roku obrcg&k‘fégo w EUR 35,18 33,70 51 16
Wartosc akt,fwow retto na jednosthe sozest 'nctwa na keniec roku obrotoweso w PLN 85,67 98,07 161 ,63
%sl Wartodid axtywow netto na poszezeadine kategorie Jedﬂostek uczestnictwa na koniec roku obrotowege
Kaiegc‘ﬂa A (wartasd aktywaw netto na jednostke uczestnictwa w EURY 35,18 33,70 31,?6
' Kategoria A (wartosc BRIYWOW netm na jednostke uczestnictwa w PLN} 85,67 ; 98,07 | ‘;01_,6737
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansewe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Stabilny USD

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawezdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ublegtych, ktdére bylyby ujete w sprawozdaniu firansowym za biezacy okres
sprawczdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzentach, jakie  nastapity po dniu bitansowym a
nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znactzace zdarzenla, kibre nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowyrm,

3. Zestawienie orax objainienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym § w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Mie wystapity,

4. Dokonane korekty bledéw padstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkow finansewyeh na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoi¢ oraz wynik z operacji i
rentewnoidé Subfunduszu:

1} korekty bledéw podstawowych

Nie wystapity.

2} wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netio na
jednostke uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek wuczestnictwa w  okresie
spraweczdawczym:
W okresie od 01 stycznfa do 30 czerwca 2008 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zhywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa,

4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcii zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie transakcii przez
Subfundusz.

5. W przypadku niepewneéci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalneéci, opis tych
niepewnoici orar wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekiy z tym zwiazane,

Mie wystapity.

6. tinne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb
wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu § ich
zmian,

Nie wystapity.

7. Pozostate informacije.

Nie wystapity.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
SUBFUNDUSZU STABILNEGO USD
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dia Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego  sprawozdania  jednostkowego
Subfunduszu Stabilnego USD z siedziba w Warszawie, przy ul. Zaryna 2a (,.Subfundusz™), na
ktére sktada sie: zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku o wartosci
5.954 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume 6.256 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od I styvcznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.231 tys.
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 733 tys. zlotych, rachunek
przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 162 tys. ztotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie 1 rzetelng prezentacje tego $rédrocznego sprawozdania  jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péznigjszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego $rédroczaego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu
biegtego rewidenta Ogdolne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 Przeglyd S$rddrocznych  informacji  finansowych prieprowadzany priez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedziainych za finanse i ksiggowosé Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych 1 innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze
wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Diatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatyczonym
sprawozdaniu finansowym.
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Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, i2 zalaczone
srédroczne  sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie § jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Stabilnego USD na dzien
30 czerwca 2008 roku, jego wyniku z operacji oraz przeptywdw pienigznych za okres od
I stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowoici
obowigzujacymi  na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.
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