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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Po 4 tygodniach spadkéw, WIG20 zglczodrabiad straty. Po licowej przerwie,
warszawskie byki przypomniaty o swoim istnieniu.tk&kcie mijajcego tygodnia WIG20
zyskat 2.77%, kaczac pigtkowe notowania na poziomie 2222.64 pkt. Po rapwsey od
11 lipca, kiedy miato miejsce odcie dywidendy KGHM, indeks blue chips zamksi¢
powyzej poziomu 2200 pkt. Lipcowy indeks PMI dla przenwyblt lepszy od oczekiwa
analitykéw. Wskanik obrazujcy aktywna¢ sektora przemystowego wyniost 49.7 pkt,
wobec prognozowanych 47.4 pkt i 48 pkt odnotowamychzerwcu. Dobre wiadondoi
ptyng rowniez z rynku walutowego. Ztoty w stosunku do euro nie tag mocny od lipca
2011 r. Od pocgku czerwca kurs EUR/PLN znajdujeg¢sw trendzie spadkowym,
systematycznie zlHajac sk do psychologicznego poziomu wsparcia w rejonie .4N&
pigtkowym minimum za EUR trzeba bylo zapkac#.0512 PLN. Na coraz iszych
poziomach znajduje sitakze rentowné¢ polskich dziesiciolatkow. Pod koniec tygodnia
ich poziom spadt ponej rejonu 4.5%.

W mijajacym tygodniu uwaga inwestoréw na koncentrowaka rsa dwoch istotnych
wydarzeniach. Pierwszym z nich bylrodowe posiedzenie Federalnego Komitetu
Otwartego Rynku. Inwestorzy, ktorzy liczyli na zapedz wdrazenia dziatda mapcych na
celu stymulowanie amerykakiej gospodarki, mogli & nieco rozczarowani. FOMC
ograniczyt s¢ jedynie do zapowiedzi gotoda wdrozenia kolejnej rundy iléciowego
luzowania polityki piengznej jesli wymaga® tego lgdzie sytuacja gospodarcza. Natomiast
zgodnie z oczekiwaniami poziom stép procentowych atoatrzymany na rekordowo
niskim poziomie 0.25%. Wksze oczekiwania inwestorzy pokfadali w czwartkowym
wystapieniu szefa Europejskiego Banku Centralnego. Nigskario Draghi réwnie
rozczarowat. Po tym jak tydziewczeniej szef ECB zadeklarowake podejmie kroki
konieczne do ratowania strefy euro, inwestorzy cltaka zapowied programu skupu
obligacji zagraonych krajéow eurogrupy. Draghi w trakcie wygienia ograniczyt si
jedynie do stwierdzeniaze ECB mae przeprowadzi operacje otwartego rynku i inne
niestandardowe dziataniZadne szczeg6ty nie zostaly podane. Dodatkowo padiessa,

ze dziatania nie zostgn podgte bez zgody przedstawicieli gospodarki Niemiec.
Pigtkowe dane o zatrudnieniu w sektorze pozarolniczymStanach Zjednoczonych,
znacznie lepsze od oczekifvaanalitykow, wywotaly silne wzrosty na rynkach.
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