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że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszą odpowiedzialności za skutki 
decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem 
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, 
której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach 
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indeks kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 WIG20  2162.64 -0.46% 

 mWIG40  2262.91 -0.36% 

 sWIG80  9306.23 -1.69% 

 WIG  39935.82 -0.53% 

 DJIA  12993.58 1.33% 

 S&P500  1374.22 0.85% 

 NASDAQ  2931.32 0.21% 

 DAX 30  6689.4 0.90% 

 CAC-40  3280.19 2.70% 

 FTSE 100  5627.21 -0.43% 

 Nikkei 225  8566.64 -1.19% 

 Hang Seng  19274.96 -1.86% 

 Bovespa  54814.01 1.14% 

największe zmiany (WIG20) 

spółka kurs  
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

KGHM 124.90 6.30% 
PZU 348.50 1.34% 
PKO BP 32.19 1.23% 
JSW 88.75       -5.59% 

Handlowy 75.30       -5.40% 
Lotos 25.20       -4.55% 
 

waluta kurs 
zmiana 

tygodniowa 
EUR/PLN  4.1236 -0.99% 
USD/PLN  3.3332 -2.70% 
CHF/PLN 3.4338 -0.96% 
GBP/PLN    5.2416  -2.05% 
 

surowiec kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

Miedź  7512.0 -3.21% 

Ropa  107.79 -0.27% 

Złoto  1619.25 2.25% 

Srebro 27.505 0.82% 
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To był tydzień... 
 
 
To już czwarty tydzień z rzędu, kiedy warszawski indeks blue chips spada. Piątkowe 
notowania WIG20 zakończył na poziomie 2162.64 pkt, tracąc w trakcie tygodnia 0.46%. 
Warszawskim bykom na krótko pomogło czwartkowe wystąpienie Mario Draghiego,  
w trakcie którego zapewnił, że Europejski Bank Centralny zrobi wszystko co możliwe aby 
zachować strefę euro. Deklaracja szefa ECB wywołała euforię na europejskich giełdach. 
Optymizm warszawskich inwestorów był jednak chwilowy. Po wzroście, w ostatnich 
minutach sesji, WIG20 został zepchnięty poniżej kreski, kiedy niemiecki DAX zakończył 
czwartkowe notowania wzrostem o 2.75%, a francuski CAC40 aż o 4.07%. Wystąpienie 
szefa ECB wyraźnie pomogło polskiej walucie. Złoty w stosunku do euro był 
najmocniejszy od końca marca. W trakcie piątkowego minimum za EUR, trzeba było 
zapłacić 4.12066 PLN. Polskich inwestorów niepokoją odczyty makro, które wskazują na 
hamowanie wzrostu gospodarczego. Sprzedaż detaliczna w czerwcu wzrosła o 6.4% r/r, 
wobec prognoz wyższych o 2.5 pp i wzrostu na poziomie 7.7% r/r odnotowanego w maju. 
Janusz Witkowski, prezes GUS, zapewnił jednak, że pomimo obserwowanego 
spowolnienia, wzrost PKB na poziomie 2.5% nie jest zagrożony w tym roku. 
 
Poniedziałkowa sesja zapowiadała nie najlepszy tydzień na globalnych parkietach.  
O swoich problemach po raz kolejny przypomniała Grecja i Hiszpania. Na rynku pojawiły 
się spekulacje, że Międzynarodowy Fundusz Walutowy zrezygnuje z udzielania dalszego 
wsparcia finansowego Grecji, co z kolei może doprowadzić do ogłoszenia bankructwa 
Hellady już we wrześniu. Poniedziałkową falę wyprzedaży wywołały również informacje 
napływające z regionów Hiszpanii, które będą potrzebowały pomocy finansowej od władz 
centralnych. Niepokój o losy strefy euro oddalił Mario Draghi podczas czwartkowego 
wystąpienia. Euforię wywołała deklaracja, że ECB podejmie wszelkie działania konieczne 
do przetrwania euro. Reakcja rynków była natychmiastowa. Globalne indeksy ruszyły na 
północ, rentowność hiszpańskich obligacji 10-letnich spadła do poziomu 6.698%, a kurs 
eurodolara poszybował w okolice rejonu 1.2327. Draghi rozpalił nadzieję inwestorów na 
kolejny program skupu obligacji, czy też otwarte wejście ECB na rynek długu. Innym 
możliwym scenariuszem jest przyznanie europejskim funduszom ratunkowym licencji 
bankowej, co umożliwiłoby zwiększenie środków i nabywanie obligacji pogrążonych  
w kryzysie krajów strefy euro. 
 


