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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
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ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

To juz czwarty tydzié@ z rzdu, kiedy warszawski indeks blue chips spadatkBwe
notowania WIG20 zakixzyt na poziomie 2162.64 pkt, tegcw trakcie tygodnia 0.46%.
Warszawskim bykom na krotko pomogito czwartkowe wyenie Mario Draghiego,
w trakcie ktérego zapewnite Europejski Bank Centralny zrobi wszystko cozhiwee aby
zachowé stret euro. Deklaracja szefa ECB wywotata eufona europejskich gietdach.
Optymizm warszawskich inwestorow byt jednak chwijowPo wzrdcie, w ostatnich
minutach sesji, WIG20 zostat zepckigi ponizej kreski, kiedy niemiecki DAX zakazyt
czwartkowe notowania wzrostem o 2.75%, a francuskC@0 & o 4.07%. Wysipienie
szefa ECB wyrznie pomogto polskiej walucie. Zioty w stosunku do eubgt
najmocniejszy od kicca marca. W trakcie gtkowego minimum za EUR, trzeba byto
zaptact 4.12066 PLN. Polskich inwestorow niepaokadczyty makro, ktore wskazupa
hamowanie wzrostu gospodarczego. Sprzetitaliczna w czerwcu wzrosta o 6.4% r/r,
wobec prognoz wiszych o 2.5 pp i wzrostu na poziomie 7.7% r/r odwaitego w maju.
Janusz Witkowski, prezes GUS, zapewnit jednale pomimo obserwowanego
spowolnienia, wzrost PKB na poziomie 2.5% nie jesigrazony w tym roku.

Poniedziatkowa sesja zapowiadata nie najlepszy égdzia globalnych parkietach.
O swoich problemach po raz kolejny przypomniatadjzreé Hiszpania. Na rynku pojawity
si¢ spekulacjeze Migdzynarodowy Fundusz Walutowy zrezygnuje z udzielalaszego
wsparcia finansowego Grecji, co z kolei 7aodoprowadz do ogtoszenia bankructwa
Hellady juz we wrzdéniu. Poniedziatkow fale wyprzeday wywotaty rowniez informacje
naptywapce z regionow Hiszpanii, ktéreetts potrzebowaty pomocy finansowej od wiadz
centralnych. Niepokdj o losy strefy euro oddalit MdaDraghi podczas czwartkowego
wysigpienia. Eufor¢ wywotata deklaracjaze ECB podejmie wszelkie dziatania konieczne
do przetrwania euro. Reakcja rynkow byta natychtoiaa. Globalne indeksy ruszyty na
potnoc, rentowng hiszpaiskich obligacji 10-letnich spadta do poziomu 6.698¥%kurs
eurodolara poszybowat w okolice rejonu 1.2327. bragzpalit nadzigj inwestorow na
kolejny program skupu obligacji, czyztetwarte wejcie ECB na rynek diugu. Innym
mozliwym scenariuszem jest przyznanie europejskim fgadm ratunkowym licencii
bankowej, co umdiwitoby zwieckszenie srodkéw i nabywanie obligacji pogronych
w kryzysie krajow strefy euro.
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