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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Po 4 tygodniach wzrostéw, WIG20 przerwat dplpasg. W trakcie mijajcego tygodnia
indeks grupujcy najwiksze spotki zanotowat spadek o 0.09%mdmc piatkowe notowania
na poziomie 2273.28 pkt. W czwartek WIG20 przebigosagniety od pocatku kwietnia,
poziom 2300 pkt. Jednak i tym razem bykom wystamsit na krotko, a indeks szybko zostat
zepchngty ponizej psychologicznej bariery. W centrum uwagi inwedto byto bankructwo
biura podray Sky Club, ktérego udziaty goednio posiada DM IDMSA. W trakcie tygodnia
kurs akcji spotki DM IDMSA spadt o prawie 40%. Z lkbow czwartek uwag zwracata
podpisana przez: PGNiIG, PGE, KGHM, EneTauron umowa 0 wspotpracw sprawie
wydobycia gazu tupkowego. Pagtek tygodnia otworzyt kiepski odczyt PMI dla przeshy,
ktory w czerwcu wyniost 48 pkt, o 0.6 pkt mniejznprognozowano. Warfo wskanika
obrazujcego kondygj sektora przemystowego byta nasiza od prawie 3 lat. Nie zaskoczyta
natomiast decyzja Rady Polityki Piemmnej w sprawie stop procentowych. Poziom nie zostat
zmieniony. Stopa referencyjna, po podesy o 25 pkt bazowych w poprzednim méesi,
nadal wynosi 4.75%.

W pierwszej potowie tygodnia globalne indeksy siopro picty sie do géry w oczekiwaniu na
czwartkowe posiedzenie Europejskiego Banku Cerdgain Zgodnie z oczekiwaniami stopy
procentowe zostaly obtone o 25 pb, do rekordowo niskiego poziomu 0.75%.
Wyczekiwana przez inwestorow zapowiasldrozenia kolejnej rundy LTRO jednak nie padia,
na skutek czego euro zagtz tracc w stosunku do dolara, a indeksy rozpggavedrowke na
potudnie. Rynkow nie zaskoczyta rowaiglecyzja podjta na posiedzeniu Banku Anglii
w sprawie zwgkszenia programu skupu aktywéw w ramackdiowego tagodzenia polityki
pienkznej o dodatkowe 50 mild GBP. Zgodnie z oczekiwani&oE nie zmienit poziomu
gtbwnej stopy procentowej, pozostawi@ja ha poziomie 0.5%. Zaskoczeniem bylo natomiast
obnizenie stopy procentowej przez Ludowy Bank Chin. Benarkows jednoroczg stop
depozytovg obnizono o 25 pb do poziomu 3%, a jednoracato pazyczkowg o 31 pb do
6%. Nie najlepsze nastroje pod koniec tygodnia tpgz#y siec na ponowne przekroczenie
psychologicznego poziomu 7.00% przez hiszee 10-letnie  obligacje.
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