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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

To juz kolejny tydzieh kiedy warszawski parkiety wygla lepiej na tle
zachodnioeuropejskich gietd. WIG20 w przgei tygodnia zyskat 3.69%, kozac
pigtkowe notowania na poziomie 2233.38 pkt. NiemidokiX30 i francuski CAC40 nie
mogty pochwalkt sie tak dobrym wynikiem, w okresie tygodnia zyskatypodiednio
1.61% i 1.18%. WIG20 windowany byt przez spoikiipawe; Lotos w skali tygodnia
urést o ponad 19%, PKN Orlen zyskat prawie 10%. Riéavniezle poradzity sobie spotki
wydobywcze: JSW zanotowalo wzrost o 8%, natomiaG8HKI zyskatl prawie 5%.
W piatek wygasaty czerwcowe kontrakty. Ostanie godziogpowai w dniu trzech wiegin
przyniosty silne wahania warszawskiego indeksu biigps. Opublikowany wsrode
wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych pokazuagw maju inflacja CPI wyniosta
3.6% r/r, kiedy konsensus zaktadat poziom o 0.2nppszy, a w poprzednim miegiu
odnotowano 4.00%. W czwartek agencja ratingowahFpotwierdzita wiarygodni
kredytowg Polski nha poziomie A- z perspektywtabilry.

Wiadoma¢ o wystgpieniu Hiszpanii z prébg o pomoc finansowdla sektora bankowego
i jej aprobata ze strony Unii Europejskiej wywotakyétkotrwah eufore na rynkach
zagranicznych na pogiku tygodnia. Zyskiwaty gidwne indeksy, surowcereumacniato
sie¢ w stosunku do dolara. Paradoksalnie przyczyna émezjszych obaw i wyprzedy,
stata s powodem do zwiek. Optymizm trwat jednak krétko. Kiedy emocje ofyagrocit
strach o kondyej Eurogrupy. Rentowrié hiszpaiskich 10-letnich obligacji osgreta
w czwartek rekordowy poziom 6.96%, a wiadého dokapitalizowaniu sum100 mid
EUR przestata cieszy Dodatkowo coraz wcej informacji zacgo pojawia sie, ze
nastpny w kolejce po pomoc ustawiagsCypr. Zgodnie z wypowiedgicypryjskiego
ministra finanséw wsparcie, poza sektorem bankowynmtoby dotyczy szerszych
potrzeb finansowych. Ostatnie tygodnie to wzomy czas pracy agencji ratingowych.
Ubiegty tydziex przyniost kolejne eicia wiarygodnéci kredytowej. Na celowniku agencji
Fitch znalazto s 18 hiszpaskich bankéw. Z kolei Moody’s obhyt diugoterminowy
rating Hiszpanii a o trzy stopnie, z poziomu A3 do Baa3, pozostawigprzy tym
negatywna perspektyaw
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