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»Przewidywanie jest trudne, zwtaszcza jesli dotyczy przysztosci”

Niels Bohr

Czas na inwestycyjne wrézby z Wall Street

Grudzien to tradycyjnie czas prognoz inwestycyjnych na przyszty rok. A jak zestarzaly si¢ prognozy formutowane przez gtéwnych
strategow z Wall Street rok temu? Zadna z zesztorocznych prognoz nie trafita w cel. Najblizej byli stratedzy z Deutsche Bank z
prognoza 4500 pkt. dla indeksu S&P500. Mediana prognoz na 2024 wynosita 4000 punktow, co oznaczato, ze w 2023 roku indeks
wzroénie o ok. 4%. Na 21 grudnia indeks S&P 500 jest na poziomie 4746 pkt. i zyskat w tym roku 24%!'

Czy to wypadek przy pracy?

Nic podobnego. Wg danych z FactSet, w latach 2005-2019 s$rednia réznica miedzy prognozami analitykdw, a ostatecznym
poziomem indeksu w danym roku wyniosta +9,3% - o tyle prognozy przekraczaty wynik indeksu S&P500.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podst. FactSet, CNBC, Bloomberg

! https://realinvestmentadvice.com/wall-street-analysts-are-optimistic-for-2024/
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A jak wygladaja prognozy na 2024 rok?

WALL STREET'’S 2024 OUTLOOK
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Zrodto: CNBC, 18.12.2023

Po bardzo dobrym 2023 roku mediana prognoz na 2024 dla indeksu S&P500 wynosi 4970 pkt.* , co jest wyzsza prognoza niz
zesztoroczna (+4,7% w stosunku do poziomu z 21.12023). Najbardziej optymistyczni sa stratedzy z Oppenheimer, ktérzy
prognozuja 5200 pkt., a najbardziej pesymistyczni sa stratedzy z JP Morgan Chase, ktérzy prognozuja 4200 pkt.?

Jak bedzie, to oczywiscie zobaczymy za rok, ale chyba najwiekszym zaskoczeniem byloby to, gdyby rzeczywiscie tym razem
strategom z Wall Street udato sie trafi¢ w cel.

Zamiast wiec skupiac si¢ na prognozach, lepiej skupi¢ sie na wilasnej dlugoterminowej strategii inwestycyjnej. W tym zakresie
historia sprzyjata optymistom. Od 1928 roku indeks S&P500 rost sredniorocznie o 11,5%. Nie wiemy jakie beda przyszite stopy
zwrotu z akcji, ale wiemy ze w przesztosci byta to jedna z najlepszych dtugoterminowych strategii inwestycyjnych. Czy tym razem
bedzie inaczej? Nie stawiatbym za duzo na ten zakiad.

Piotr Siegieda, MPW
Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej

2 https://finbold.com/wall-streets-sp-500-predictions-for-2024/
*obliczenia wtasne
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Woazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON
011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: , Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie
w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikow
w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE,
panstwo nalezace do OECD lub migedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz Kluczowymi Informacjami oraz informacja dla klienta AFl, ktore

sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem , w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce
»Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli
inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w
materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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