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decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem 
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, 
której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach 
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indeks 
kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

 WIG20  2037.18 -1.16% 

 mWIG40  2245.61 -0.96% 

 sWIG80  9117.17 -0.86% 

 WIG  36860.67 -1.06% 

 DJIA  12513.03 1.16% 

 S&P500  1321.08 2.00% 

 NASDAQ  2839.24 2.18% 

 DAX 30  6339.94 1.10% 

 CAC-40  3047.94 1.33% 

 FTSE 100  5351.53 1.59% 

 Nikkei 225  8580.39 -0.36% 

 Hang Seng  18713.41 -1.26% 

 Bovespa  54780.55 0.49% 

największe zmiany (WIG20) 

spółka kurs  
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

JSW 91.85 3.79% 
TVN SA 8.38 3.20% 
Lotos 24.98 2.46% 
PGNiG 3.66 -5.91% 

PGE 17.15 -4.72% 
Handlowy 69.35 -4.67% 
 

waluta kurs 
zmiana 

tygodniowa 
EUR/PLN  4.3579 0.24% 
USD/PLN  3.4813 2.33% 
CHFPLN 3.6291 0.25% 
GBPPLN 5.4474 1.21% 
 

surowiec kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

Miedź  7615.0 -0.85% 

Ropa  108.83 0.09% 

Złoto  1565.7 -1.39% 

Srebro 28.3 -1.22% 
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To był tydzień... 
 
 
W ciągu ubiegłego tygodnia nastroje na rynkach były mieszane. Na większości głównych 
globalnych parkietów, tygodniowe zmagania ostatecznie wygrały byki. Niestety  
w większości tej nie znalazła się warszawska giełda, gdzie indeks blue chips w przeciągu 
tygodnia stracił 1.16%, kończąc piątkowe notowania na poziomie 2037.18 pkt. 
Najsilniejszej przecenie poddał się PGNiG i PGE, tracąc odpowiednio 5.91% i 4.72%.  
Nienajlepsze dane napłynęły z polskiej gospodarki. Dynamika sprzedaży detalicznej 
wyhamowała z 10.7% r/r odnotowanych w marcu do 5.5% r/r w kwietniu, kiedy konsensus 
rynkowy zakładał wzrost o 9.45% r/r. Niepokoje o trwałość wspólnoty europejskiej 
przyczyniły się do kontynuacji osłabienia polskiej waluty względem euro, dolara i franka. 
Najwięcej złoty stracił w stosunku do dolara, testując w środę psychologiczny opór na 
poziomie 3.50.  
 
W ubiegłym tygodniu na rynkach zagranicznych emocje wśród inwestorów rozpalały 
euroobligacje i kontynuowany od miesięcy temat związany z kondycją Hellady. 
Oczekiwania na środowy nieformalny szczyt przywódców Unii Europejskiej, którego 
tematem przewodnim były właśnie euroobligacje i wyjście Grecji ze strefy euro, można 
wskazać jako przyczynę wzrostów na początku tygodnia. Wspólnota europejska 
opowiedziała się za pozostaniem Grecji w strefie euro, podkreślając przy tym konieczność 
wdrożenia przez nią programu reform i wywiązywania się z zobowiązań. Jeśli zaś chodzi  
o euroobligacje, żadna z dwóch głównych stron w tej sprawie, nie zmieniła swojego 
stanowiska. Francja zaproponowała emisję euroobligacji jako narzędzie służące do walki  
z kryzysem. Niemcy natomiast stanowczo sprzeciwiają się zwiększaniu zadłużeń budżetów 
narodowych, wskazując przy tym program konsolidacji finansów państw wspólnoty jako 
właściwą drogę przezwyciężania obecnego kryzysu. Pozostała część tygodnia upłynęła pod 
znakiem słabych odczytów makroekonomicznych. Dodatkowo niepokój wywołały 
informacje o słabej kondycji najbogatszego regionu autonomicznego Hiszpanii - Katalonii, 
która zadeklarowała potrzebę pomocy finansowej, po tym jak wyczerpała w tym roku 
możliwość refinansowaniu długu. Na rynku walutowym, euro kontynuuje przecenę 
względem dolara. W środę para EUR/USD znalazła się na najniższym poziomie od lipca 
2010r., zbliżając się do rejonu 1.2500. Spadki nie omijają również rynku surowców. 
Największej tygodniowej przecenie uległo złoto i srebro. 


