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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Warszawski parkiet poddafksnastrojom panggym na globalnych rynkach. Obawy o losy
Grecji obudzity niedwiedzie, wywotugc silmg wyprzeda. W czwartek WIG20 znalaziesi
na najnkszym poziomie od wrzaia ubiegtego roku. Bikowa ses¢ indeks blue chips
zamknyt na poziomie 2060.99 pkt, trac w przecigu tygodnia 5.41%. W przypadku
kontynuacji wyprzeday w nasgpnym tygodniu WIG20 ¢dzie testowat psychologiczny
poziom 2000 pkt. We wtorek opublikowany zostat gdanflacji mierzonej wskanikiem
cen konsumenta. W kwietniu inflacja wyniosta 4.0%,0.1 pp wé¢ce] niz zakladat
konsensus i warfd z poprzedniego miegia. Awersja do ryzyka, obserwowana na
globalnych parkietach, przetgta sk na znaczne ostabienie polskiej waluty. Kurs
EUR/PLN znajduje sina poziomie najwiszym od stycznia, Wrode testowat rejon 4.40.

Na rynkach zagranicznych czarny scenariusz zaczigrepetni&. Bankructwo Grecji staje
sie coraz bardziej prawdopodobne, po tym jak we wiaedtata opublikowana informacja
o kolejnych wyborach parlamentarnych, ktére na elkubieudanych prob stworzenia
rzadku koalicyjnego maj sie odby¢ 17 czerwca. Szacuje¢size koszt jaki bda musiaty
ponies¢ kraje europejskiej wspélnoty, zadiany z opuszczeniem przez Geesjrefy euro,
wyniesie ok. 276 mld EUR. PodKkig nalezry, ze to tylko straty bezgoednie. W reakcji
na niepokajce wigci ECB zaprzestat finansowania niektorych greckiemkow a sami
Grecy szturmem ruszyli wypta€awoje oszcgdnasci. Nastpstwem tego, byto ob#enie
ratingu Grecji przez agenckitch, z poziomu B- do CCC. Obawy o kondy&urolandu
nasility sk po doniesieniach z Hiszpanii o masowym wycofywadapozytow z banku
Bankia, ktorego straty finansowe wywotalo zatamanyeku nieruchomsci. | w tym
przypadku agencje ratingowe nie pozostaly eing. Agencja Moody’'s obayta
diugoterminowe ratingi 16 hiszpskich bankéw. Niepokage informacje o losach Grecji
| Hiszpanii podziataty jak czerwona ptachta, tyazem jednak nie na przystowiowe byki,
tylko na gieldowe nietlviedzie. Lawina wyprzedsy przetoczyta si przez wszystkie
globalne parkiety. Swoje mieszne minima odnotowsjnie tylko gtdwne indeksy, silne
spadki dotkety rowniez surowce, w tym gtéwnie r@pi miedz. Na skutek obaw o losy
europejskiej wspoélnoty znagzo traci euro w stosunku do dolara. W czwartek @oiar
zblizyt si¢ do styczniowego minimum na poziomie 1.2620.
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