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ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Polski rynek pogzat w ubiegtym tygodniu w rytmie zachodnioeuropegkiparkietow.
Publikowany wsrode indeks PMI dla polskiego przemystu, ktory wyni@8.2 pkt byt
gorszy o 0.9 pkt od marcowej wastd Nie wywarto to jednak wptywu na inwestorow
z GPW, ktérzy zgodnie z tradycprzyghdaj sie z dwo wiekszy uwag danym z Europy,
Ameryki, a take Chin. Po sesji 27 kwietnia wyniki za pierwszy kiaépodat Synthos.
Przychody okazaty silepsze o blisko 40% w poréwnaniu z analogicznymesé&m
ubiegtego roku, Zazysk netto byt wyszy o 31.7%. Kurs zareagowat wzrostem o ponad
3%. We wtorek, po publikacji amerykskiego ISM dla przemystu, zlotdwka gwalttownie
zaczta sk umacnig wobec euro, oggajgc najnizszy kurs wymiany od pogtku kwietnia:
4.15. Wraz z publikagjkolejnych europejskich indeksow PMI, awersja doyka zaczta
ponownie rosyé, windujc kurs EUR/PLN w pitek w okolice oporu przy poziomie 4.19.

Na rynkach zagranicznych po &o dobrej kacdéwce poprzedniego tygodnia,
poniedziatkowa sesja wylata kubet zimnej wody nawgt inwestorow. Indeks Chicago
PMI byt az 0 6 pkt stabszy od warlo z ubiegtego miegca i wobec stabych wynikow
innych regionalnych wskaikow koniunktury gospodarczej w USA kazat patrze
z niepokojem na wtorkowy odczyt ISM dla przemysten jednak okazat sio 1.8 pkt
lepszy od prognoz (warké wyniosta 54.8 pkt wobec konsensusu na poziomiglg}.
W stosunku do catej serii ztych danych makroekomamych w kwietniu, na wynik ten
nalezy jednak patrze ostraznie. Nastroje popsuty siponownie wsrode, kiedy to finalne
wyniki europejskich indeksow PMI dla przemystu p@wizity stabe wsipne odczyty.
Amerykaiski ISM oraz europejskie PMI dla ustug réwhnieie zachwycity, dajc bodziec
do kolejnych spadkow. Dane z amerfygkiego rynku pracy jedynie nasility papay na
rynkach pesymizm. Raport ADP na poziomie 119 tysbec prognoz 180 tys. oraz liczba
nowych miejsc pracy na poziomie 115 tys. wobec &osssu 170 tys. pokazatye
wyraznie stabsze od styczniowych i lutowych odczyty wenianie byty przypadkiem.
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