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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na rynku polskim ubiegty tydziecharakteryzowat siduza zmienndciag nastrojow wsréd
inwestoréw. Byki i niedwiedzie na zmiagi przejmowaly stery. WIG20 zakozyt
pigtkowa ses¢ na poziomie 2249.93 pkt. Szczegplmwag inwestoréw na warszawskim
parkiecie zwrdcito wezwanie na akcje BGRabobank z Cooperrative Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank, ktory ma w portfelu 59.9% akcji B®gtosit wezwanie na pozostate
40.1% po cenie 72.5 zt. Oferta jest atrakcyjna.sKbhanku przed podaniem informacji
wynosit jedynie 46.96 zt, co daje 54.4% preniZainteresowanie inwestorow wzbudzity
rowniez pigtkowe doniesienia o planowanym przez Ministerstwosg@darki przegiu
Katowickiego Holdingu Wglowego przez JSW, w przypadku nieudanej emisjigalofi
KHW o wartaci 1 mld zt. W wyniku podanej informacji JSW moctacita na wartéci.

Na rynku walutowym zioty reagowat zgodnie z nastnaj globalnych rynkow. Obawy
o kondycg strefy euro i kiepskie dane z amerykkiej gospodarki skutkowaty wyprzeda
polskiej waluty, natomiast lepsze nastroje w drugtowie tygodnia pomogty ztotemu
odrobt straty. Opublikowany w ptek odczyt inflacji, mierzonej wskaikiem cen
konsumenta, wzrést w marcu o 3.9% r/r, co bylo Wigth zgodnym z oczekiwaniami
i 0 0.4 pp niszym ni w ubieglym miesjcu.

Nastroje na globalnych parkietach dyktowaty w tyygddniu dane makro, jak réwrie
obawy o kondygj gospodarcg Hiszpanii i Wioch. Silna podana pocztku tygodnia byta
jeszcze skutkiem stabych danych z amefigkiego rynku pracy. Uwaginwestorow
szybko odwrocity jednak niepokmje sygnaty ze strefy euro. Obawy o plygihdankow

| perspektywa zewgtrznego dofinansowania hiszskiej gospodarki wyraie
zaniepokoita rynki. Rentowrn6é hiszpaskich dziesjciolatek testowata psychologiczny
poziom 6%. Strach wywotaly rownienato udane przetargi na wtoskie bony i obligacje.
Sere spadkowych sesji przerwaly doniesienia o prawdopagich dziataniach ECB,
majcych na celu ograniczenie wzrostu rentosanchiszpaskich i wioskich obligacji.
Dodatkowym impulsem do zakupéw byt raportzBeej Kskgi, ktory pozytywnie ocenit
kondycg amerykaskiej gospodarki. Dziatania bykow ograniczyta jekinpigtkowa
publikacja chiskiego PKB. W pierwszym kwartale gospodarkanddaa Srodka
odnotowata niszy wzrost ni oczekiwano, dynamika PKB na poziomie 8.1% r/r jest
najnizszym wynikiem od 3 lat.
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