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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzier obfitowat w emocje, niestety te negatywne. Inwestaealizowali zyski,
wywotujac silng presg wyprzeday. Warszawski parkiet padat sladami silniejszych
gietd. WIG20 zakaczyt czwartkovd ses¢ na poziomie 2263.35 pkt., spagtajym samym
ponizej poziomu z poprzedniego tygodnia. Najstabszynatlsgmi wsrod blue chips byt
Boryszew i Pekao, ktorych tygodniowe spadki wynjasiipowiednio 6.67% i 5.26%.
Obawy o stref euro przyczynity si do deprecjacji polskiej waluty. Ztotemu nie ponmgt
srodowe posiedzenie Rady Polityki Pigmej. Pomimo jastebich wypowiedzi Rady
o0 rozwaaniach podniesienia stop procentowych, polska wwalutegata znagzej
wyprzeday. Opublikowany w poniedziatek indeks PMI wskazogenieznacznie lepsod
oczekiwa kondycg sektora przemystowego. W marcu wahkik wyniost 50.1 pkt.,
przekraczac tym samym graniczrwartasé, jaka stanowi poziom 50 pkt.

Wszystkie gtowngwiatowe indeksy zakixzyly tydzien spadkami. Silg presg podaows
wywotaty niepokoje o kondyegjgospodarcg Hiszpanii. Niepowodzeniem zakezyta se
aukcja hiszpaskiego dtugu. Sprzedano obligacje o wseto2.5 mild EUR wobec
oferowanej puli w wysokai 3.5 mld EUR. Rentowr$é dzieseciolatek wzrosta do
5.783%, co jest najwgzym poziomem od grudnia 2011 r. To mogt¢ dynie preteksty
do spadkéw. Gtownych powoddéw negatywnych nastrojdalery doszukiwa sie
w podwyzszeniu prognozy hiszpakiego deficytu z 4.4% PKB do 5.8% i pesymistycanyc
projekcji wzrostu gospodarczego. Dodatkowo rozomatdkomunikat Rezerwy Federalnej,
ktory rozwiat nadzieje inwestorow na dalsze luzowaolityki monetarne.

Niepokoje o kondygj strefy euro pomogty amerykskiej walucie. Skutkiem umocnienia
dolara, tracity surowce. Najsilniejszy tygodniowpaslek odnotowato zioto i srebro.
W $rode taniata réwnie ropa w reakcji na raport dotygzy wyzszych ni oczekiwano
tygodniowych zapaséw tego surowca w USA.
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