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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument
ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapozna¢ si¢ z Prospektem Informacyjnym.
Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie
pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie
zarzgdzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont
inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Podczas gdy gitébwne ameryiskie i europejskie indeksy agaty w tym tygodniu coraz
wyzsze poziomy, WIG20 miat problemy z przebiciem pomin2300 pkt. Jednz przyczyn
takiej sytuacji jest aiglty brak na warszawskim parkiecieiezego naptywu gotéwki zza
granicy. Wydawaé by skt mogto,ze inwestorzy czekali nagikows sesg, na ktérej wygasata
marcowa seria kontraktow terminowych. Dridrzech wiedm nie przyniést jednak
oczekiwanej dgej zmienndci, nie byt rownieé impulsem do zwiek. Indeks WIG20
zamknyt si¢ w pigtek nieznacznym spadkiem w wysgkb0.27%. Na poniedziatkowej sesji
w elitarnym gronie blue chips znajdzie 8oryszew z Synthosem, indeks épitinatomiast
Getin Holding i PBG. Ministerstwo Finansow przeprokz@o w srode udary aukcg polskich
obligacji. Przy obserwowanym wysokim popycie, inveesy nabyli dwulatki o dcznej
wartasci 4.3 mld PLN. Pod wptywem wtorkowych informacjideficycie obrotow bigcych
na poziomie 1831 min EUR przy # nizszej wartéci oczekiwanej, ztoty mocno tracit
w stosunku do dolara i euro. Poprawa nastrojow wgidj potowie tygodnia pomogta
ztotowce, sprowadzagg poziomy kursow w okolice waroi sprzed tygodnia.

Obserwowane w ubiegltym tygodniu aktywne dziatanjkdwv na amerykiaskim parkiecie
wynikato z serii dobrych odczytéw danych makro.dksly Dow Jones i S&P500 odnotowaty
najwyzsze poziomy od 2008 r., odpowiednio przekragzaj3250 pkt i psychologiczny opér
na poziomie 1400 pkt. Dodatkowo stymulty wptyw na popyt miata wtorkowa decyzja
FOMC w sprawie stop procentowych. Zgodnie z oczekinami gtdwna stopa procentowa
zostata utrzymana na dotychczasowym poziomie rowly25%, warté¢ ta ma pozosta
utrzymana do pmego 2014 r. Jedynie ggkowe dane z amerykakiej gospodarki popsuty
nieco dobre nastroje, uaktywrjajofensyw niedzwiedzi.

Przez pierwsz potowe tygodnia pod wptywem dobrych wig zza Atlantyku, dolar
sukcesywnie umacniatesiv stosunku do euro. Koowka tygodnia ostudzita jednak mocno
popyt na amerykesky walut, sprowadzajc kurs EUR/USD do poziomu 1.317.

W czwartek ceny ropy zareagowaty spadkiem na wiadérdotyczca prawdopodobnego
uwolnienia zapasow, wynikgego ze wspotpracy WIk. Brytanii i USA. Zdementovean
informacji sprowadzito szybko kurs na wémejszy poziom, w okolice 126 USD za barytk
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