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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument
ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapozna¢ si¢ z Prospektem Informacyjnym.
Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie
pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie
zarzgdzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont
inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na pocatku minionego tygodnia na warszawskie] gietdzie dwwaty niedwiedzie.
Obawy inwestorow koncentrowaty ¢sina porozumieniu dotygeym zamiany greckich
obligacji. W czwartek dobre wdei z Hellady pozwolity sukcesywnie odrabisstraty.
Ostatecznie WIG 20 zamih tydzien 1.69% spadkiem, natomiast mWIG40 0.31%
wzrostem. Szczeg@ruwag na parkiecie zwracaty dwie spotki: GTC | PBG. Rposzeniu
przez GTC skonsolidowanych wynikéw za 2011, infocjn@ planowanej emisji akcji
I rezygnacji przewodnigzego RN, w poniedziatek i wtorek spotka tracita 189RBG na
czwartkowej sesji stracito ponad 12% po tym jak osdb, ze planuje emisj akcji
podwajajca kapitat, by maze do inwestora strategicznego. Na rynku walutowyndyugiej
potowie tygodnia, zioty zagk odrabi& straty do euro podejmug prole przebicia
psychologicznej bariery na poziomie 4.10. Wplywu mgnek nie miala zgodna
z konsensusem stopa referencyjna na poziomie 4.5%.

Awersja do ryzyka obserwowana na rynkach zagragodznna pocztku tygodnia
spowodowana byta niepokojem o losy Grecji i stabgamymi z Chin. Chiski rzad obnizyt
prognoz wzrostu gospodarki w 2012 do poziomu 7.5%, co oczalby najnisze tempo od
o$miu lat. Srodowe dane z amerykskiego rynku pracy ustabilizowaty nastroje na rynkach.
W lutym zatrudnienie znalazio 216 tys. os6b, wol#85 tys. oczekiwanych. Wgz
aktywna¢ bykéw dato si zaobserwowa po czwartkowym wysgpieniu Prezesa ECB.
Mario Draghi zwrocit uwag na oznaki stabilni@i w Strefie Euro wynikajce z dwdch
przeprowadzonych przez ECB operacji ptyssiowych. W trakcie konferencji Draghi
schtodzit oczekiwania na dalsze tagodzenie politgknetarnej przez banki, co miato wptyw
na zahamowanie zvilgi euro do dolara. Rynek w napiu czekat na informacje z Grecji
dotyczice zgody prywatnych wierzycieli na wymiargreckich obligacji na obligacje
0 nizszej wartdci. Po dobrych informacjach dotygz/ch zgody wgkszaci bankdw

I funduszy emerytalnych, greckie ministerstwo finanspadato informag o 85.8%
poparciu umowy przez prywatnych inwestorow. Dobréademdci zostaly lekko
przy¢mione negatywnym odczytem greckiego PKB. W IVQ galspka odnotowata spadek
w wysokdaci 7.5% r/r wobec konsensusu 7.0%.
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