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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegly tydziex zakaiczyt sk umiarkowanymi wzrostami na warszawskiej gietdziajl@piej
radzity sobie dige spotki. WIG20 zakiaczyt tydzieh na 0,6% plusie. Indeks w gorciggnety
notowania KGHM, miedziowa spoétka w skali tygodniaosta o 5,5%. Byla to pochodna
drozejagcego surowca oraz opublikowania raportu za czwkwgrtat. Po wypowiedzi Ministra
Skarbu Pastwa pojawity s nadzieje na wiszg niz oczekiwano dywidend Tydzien na
wyraznym plusie zakaczyto PBG, kurs zyskat ponad 4%. Réwinigezle poradzity sobie papiery
PGNIG draejagc w skali tygodnia o prawie 3%. Najgorzej spml warszawskich blue chipow
tydzien zakaczyt GTC, kurs spadt o ponad 5%. Na takie zachowknisu wptyrgta zapowied
stabych wynikow w czwartym kwartale jak i wive] emisji akcji. Stabo w skali tygodnia
wypadly take akcje Asseco oraz Tauronu. Gorzej radzity sobiée marednie spotki. Indeks
sWIG80 zakaczyt tydzien na ponad jedno procentowym minusie. Natomiast gaoguspofki
srednie mWIG40 zyskat w skali tygodnia 0,3%. Na lepaawik tego indeksu wptyw miaty m.in.
silnie drazejagce w zesztym tygodniu papiery Midasa oraz Kredyt Banku.

W zesziym tygodniu najwaiejszy informacp dla rynkow zagranicznych byta druga runda
pozyczek udzielanych przez EBC bankom w ramach operadRO. W wyniku jej
przeprowadzenia banki pozyskaty kwdi29 miliardow EUR. Pozytywnie na gietdy wptywaty
rowniez informacje pilyace zza oceanu. Indeks zaufania ameigkith konsumentéw
opracowywany przez Conference Board wzrost w lugon70,8 pkt. z 61,5 pkt. Z kolei drugi
szacunek PKB w Stanach Zjednoczonych za IV kwa@aflr. wskazujeze gospodarka rozwijata
sic w tempie 3% w poréwnaniu do 2,8% w pierwszym odizybliepokoé maze za to spadek
zamoéwieh na dobra trwate oraz wypowiedBena Bernanke, ktory uwa ze sytuacja na rynku
pracy jest nadal daleka od normaicio Zamowienia na dobra trwate w USA spadly w stygzn
0 4,0% m/m po wzrxie o 3,2% w grudniu. W ubiegtym tygodniu poziay réwniez tempo
rozwoju gospodarczego w fswie Srodka. Chiska gospodarka w 2011 roku rozwijata si
w tempie 9,2% w stosunku do roku poprzedniego.

Powyzsze informacje przekyly si¢ na stosunkowo dobre nastroje na gietdach. Brakslijs
Bovespa urosta w skali tygodnia o prawie 3%. Nigyogej radzity sobie parkiety europejskie.
Francuski CAC40 wazrést o jeden procent, niemiecki XA 0,8%, a londfski FTSE250
zakaczyt tydzien na 0,1% plusie. Réwnie w Stanach Zjednoczonych rynek zanotowat
kosmetyczny wzrost, S&P500 na 0,3% plusie.

Na rynkach surowcéw dgata mied. W skali tygodnia kurs zyskat niewiele ponad jegencent.

Z kolei metale szlachetne w ubiegtym tygodniu pdgda korekcie. Ztoto potaniato o ponad 3%,
natomiast srebro stracito prawie 2%. Kotekainotowaty take notowania ropy naftowej. W skali
tygodnia barytka ropy Brent potaniata o ponad 1%.
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