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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Warszawski parkiet zakozyt ubiegty tydzié na minusach. Szeroki rynek WIG zanotowat
spadek o 1,57%. Stosunkowo dobrze poradzity sobie maednie spoétki. Grupuage je
indeksy zanotowaty spadek odpowiednio; mWIG40 ®%4a sWIG80 o 0,22%. Nieco
gorzej wypadly najwiksze spoitki. Indeks warszawskich blue chipow WIG2@&dsp
0 2,03%. Najwaniejszym wydarzeniem minionego tygodnia byta sprzedkcji PGE
przez Skarb Restwa. Sprzedano akcje stangeeé ok.7% kapitatu zaktadowego spotki po
cenie 19,2PLN. Przyczynitoesto do spadku notowiaspétki o prawie 6%. Rowniestabo
tydzien zakaiczyly notowania PKO BP, kurs olimyt si¢ o prawie 5%. Inwestorzy
pozbywali s¢ akcji w obawie,ze kedzie to kolejna spotka sprzedawana przez Skarb
Paistwa. Jeszcze whsze spadki zanotowato PBG tgaow tydzier ponad 21%. Znacznie
lepiej tydzieh zakaiczyt KGHM zyskupc ponad 4%. Notowaniom pomogta degca
miedz oraz zgoda akcjonariuszy Quadry na dokonanie ¢gmizeprzez KGHM. Na ponad
jedno procentowych plusach tydaieakaczyty TPSA i LOTOS.

Zeszly tydzié na rynkach zagranicznych byt @oobfity w wydarzenia, ktére znalazty
odzwierciedlenie w notowaniach. W minionym tygod@tecji udato sj uzysk& zgod: na
drugi pakiet pomocowy, a ta& doszta do porozumienia z inwestorami prywatnymdao
wysokaci redukcji zadtaenia. Poznaimy rowniez dane PMI w strefie euro. PMI
w sektorze przemystowym wzrost w lutym do 49,0 pkt48,8 pkt. na koniec stycznia.
Z kolei indeks PMI, okrdajacy koniunktue w sektorze ustug spadt w lutym do 49,4 pkt
z 50,4 pkt. Z danych ze Standéw Zjednoczonych ogablany zostat poziom optymizmu
konsumentéw opracowywany przez Uniwersytet Michigeaz sprzedanowych domow.
Indeks wzrést do 75,3pkt z 75 pkt w styczniu. Spazedowych doméw w USA spadia
w styczniu do 321 tyscy w ujciu rocznym z 324 tys. w grudniu. W minionym tygaani
opublikowano indeks Ifo obrazigy nastroje Wrod niemieckich przedsbiorcow. Wzrost

w lutym do 109,6 pkt ze 108,3 pkt w styczniu. Gtéwaekiety w innych krajach wypadty
nieco lepiej nt nasza gietda. Tydzaiena minusie zaktzyta BOVESPA tragc 0,39%.
Znacznie lepiej poradzit japski Nikkei kohczac tydzien na prawie 3% plusie. ROwriie
niezle tydzien zakaczyt FTSE250 zyskgp prawie 2%. Z pozostatych parkietow
europejskich na plusach tydaieakaczyty DAX i CACA40.

Na rynkach surowcow spore ruchy wywotata wiadééniwanu co do wstrzymania dostaw
ropy do Francji i Wielkiej Brytanii. Przehyto sie to na ponad 4% wzrost ceny ropy Brent
do poziomu 125,3 USD za bargtkO ponad 3% podeata rownie miedz. Silny wzrost,

0 ponad 6%, zanotowato srebro. Natomiast ztoto zgskagkali tygodnia prawie 3%.
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