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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
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decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Zeszly tydziéd zakaczyt sk wzrostami na warszawskiej gietdzie. Szeroki rynek,
zgrupowany w indeksie WIG wzrost 0 2,29%. Znaczeigidj radzity sobie mate spoiki.
Indeks SWIG80 zanotowat wzrost o ponad 6%. Mocnyogtzzanotowaty papiery Vistuli
oraz Trakcji. Réwnig dobrze radzity sobiesrednie spoétki kaczagc tydziem na
3-procentowym plusie. Znacznie stabilniej zachowywsi¢ blue chipy. Indeks WIG20
zyskat w skali tygodnia 1,5%. Najudej zyskaly akcje Asseco, ktére przez tydzie
podrazaty o ponad 9%. Mocnym wzrostom mogta poméc zapaivikehl-listingu akcji na
NASDAQ, gdzie zdaniem prezesa spoiki informatycgnevyceniane znacznie vigj niz

w Polsce. Calkiem ni¢e poprzedni tydzie zakmczyty notowania Banku BRE oraz
energetycznego giganta PGE. Oba zyskaty po 4,5%goNagj spérdéd duych spotek
wypadty akcje GTC. Zanotowaly spadek o prawie 1Rk talky reakcg inwestorow miaty
zapewne wpltyw informacje plyoe ze spoiki; zapowiedstabego czwartego kwartatu
a take rozwaanie emisji akcji. Stabo rownieradzity sobie akcje TVN. Po publikaciji
wynikéw gorszych ni zakladat konsensus spotka potaniata o ponad 4%.

W nieztych nastrojach tydziezakaiczyty notowania na gtdwnych gietdagtviatowych.
Brazylijska BOVESPA zyskata prawie 3,5%. Rowniaiezle notowania zakiczyly
parkiety europejskie. Niemiecki DAX urdst o 2,3%francuski CAC40 w g@r o prawie
2%. Nieco stabiej na tle pozostatych rynkow radsibpie indeksy amerykakie. S&P500
zyskat prawie 1,4%, a Dow Jones 1,16%. Dobrych nastranie popsut komunikat
0 obnieniu wiarygodnéci kredytowej 6 krajom strefy Euro, w tym Wiochongriugalii

I Hiszpanii. Pozytywnym sygnatem dla rynkow bylo izkszenie programu skupu
aktywéw przez Bank Japonii. Obecnie program zgstavickszony o 10 bilionéw jenéw
do kwoty 65 biliondw. W zesztym tygodniu pozdally rowniez indeks nastrojow
gospodarczych w Niemczech. Wzrést on w lutym do & 4ppoziomu -21,6pkt miest
wczesnie). Oczekiwania rynku wskazywaty na poziom -12pkt.
Na rynkach surowcow korekcie poddata siiedz. W skali tygodnia potaniata o prawie
3%. Zioto zanotowato nieznaczny wzrost, natomiasivigrgedno procentoy koreke
zanotowato srebro. Do mocno zyskmjch surowcow w zesztym tygodniu nzééa ropa.
Podra@ata o prawie 2% a na wzrost jej ceny wptyw ma napee sytuacja w Iranie.
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