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Fundusz dostepny w ustudze Doradztwa Inwestycyjnego Banku Millennium*

Pazdziernik 2022

Plan Wywazony: Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym i udziatowym,
oraz tytuty uczestnictwa funduszy o innym charakterze. Czes$¢ akcyjna i alternatywna odpowiada za wzrost wartosci portfela, czes¢
dtuzna za stabilizacje wyniku, staty dochdd i ptynnosc. Alokacja pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytutdow uczestnictwa jest dokonywana
na podstawie przewidywan srednioterminowych trendéw na poszczegdlnych rynkach. Subfundusz wykorzystuje potencjat Swiatowych
rynkow finansowych i jednoczesnie pozwala uniezalezni¢ wynik funduszu od rodzimej sytuacji gospodarczej.
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*Szczegoly ustugi Doradztwa Inwestycyjnego wraz z notg prawng znajdujg sie na stronie Banku Millennium www.bankmillennium.pl
www.millenniumtfi.pl
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Struktura aktywow Struktura walutowa
(NA 31.10.2022 - UDZIAL W % ZE ZMIANA M/M W %) (na dzien 31.10.2022)

fundusze dtuzne 49,7% (-8,5
| 7% ( ) USD e 79,5% (-5,4)

fundusze akcyine [l 24,2% (-2,6)

fundusze alternatywne | 0,0% (b.z.) EUR e 12,2% (-2,4)
4 ’
kontrakty terminowe . 11,2% (-0,4)
gotéowka [JJj 15,0% (+11,6) PLN Q 8,3% (+7,8)

instrumenty ESG _ 49,5% (—)

Komentarz Zarzadzajacego do wynikow w pazdzierniku
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CO POMOGLO? QS é}*’l CO PRZESZKADZALO?
® Kontynuacja publikacji stabych danych makro, da- ® Po raz trzeci rozwiane nadzieje

jaca nadzieje na zahamowanie wzrostu inflacji i na ,zmiekczenie” retoryki FED

zejécie bankdéw centralnych z agresywnej $ciezki w sprawie kolejnych podwyzek

podwyzek stdp procentowych; stop procentowych w USA;
® Relatywnie wysoka rentowno$¢ portfeli dtuznych; ® Silne wzrosty rentownosci (spadki cen)

ligacji kach h.
® Odbicie w drugiej potowie miesigca na rynkach obligacji NEYIYRSEEHERCRORIR

akcyjnych w USA i Europie oraz ostabienie USD;

® Spadek cen surowcow energii elektrycznej i gazu
w Europie.

Stopy zwrotu* w PLN:

(na dzieh 31.10.2022)

+2,35% -14,24%
-6,85% -4,33%
-7,51% -4,87%

-15,10% -

* Zaprezentowane wyniki dotycza jednostki A i B. Brak mozliwosci prezentowania stopy zwrotu dla kategorii C ze wzgledu na zbyt krétki okres istnienia (kat. C zostata uruchomiona 04.10.2021).
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TOP 10 pozycji w portfelu (na koniec IIIQ 2022; tacznie 92,9% portfela)

1. JANUS HENDERSON HORIZON FUND - JANUS HENDERSON HORIZON STRATEGIC BOND FUND IU2
2. PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES GLOBAL BOND ESG FUND
3. PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES INCOME FUND INSTITUTIONAL ACC

4. VANGUARD GLOBAL BOND INDEX FUND USD HEDGED ACC

6. ISHARES US INDEX FUND (IE) D ACC USD

7. JP MORGAN FUNDS - EMERGING MARKETS EQUITIES C

8. JP MORGAN FUNDS - AGGREGATE BOND FUND C

9. FIDELITY FUNDS - EUROPEAN DYNAMIC GROWTH FUND Y

10. JP MORGAN FUNDS - EUROPE STRATEGIC GROWTH FUND C

. Fundusze dtuzne Fundusze alternatywne . Fundusze akcyjne

Wazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON
011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej:
~Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia
20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze
inwestycyjne wigze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiggniete przez fundusze nie stanowiag
gwarancji osiggniecia takich samych wynikdw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac
opodatkowaniu podatkiem od dochoddéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani
rekomendacji jak réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub
posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sg: Skarb
Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktdérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi
informacjami dla inwestorow oraz informacjg dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce , Prospekty”,
,Kluczowe Informacje dla Inwestorow” oraz ,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo,
w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowac czes¢ lub wiekszos$¢ swoich aktywéw w akcje. Wartos¢ aktywéw
netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze
nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagna¢. Srodki zainwestowane
w Subfundusze nie sg objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowig oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu
przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow
i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujq ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.





