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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Zeszly tydzié zakmczyt sk spadkiem najwikszych spoétek zgrupowanych w indeksie
WIG20. Najmocniej stracit GETIN, ktorego kurs spad,8%. Stabo wypadty tak spofki
KGHM i PKN Orlen. Przecena akcji KGHM o prawie 6% rm.in. efekt spadagych cen
miedzi. Spadek kursu PKN o0 5,4% to reakcja inwestand podane w zesztym tygodniu
przez spotk wyniki. Znacznie lepiej zeszly tydZiezakaiczyly notowania akcji Kernel,
ktory urdst o ponad 7%. Catkiem nie radzity sobie réwnieakcje GTC draejac o prawie
6%. Znacznie lepiej od warszawskich blue chipéw adtp mate isrednie spoétki. Indeks
MWIG40 grupujcy spotki srednie zyskat w skali tygodnia 0,31%. Z kolei mapiki
zakaczyty tydzien na ponad 1,7% plusie.

Glowne gieldyswiatowe zeszly tydzie zakaczyly na minusach. Najwksza przecena
nasgpita w pigtek. Po raz kolejny niepokdj inwestorow wywotata Gee Obawy
dotyczyly gtosowania nad pakietem osabzasciowym na kwog 3,3 mld EUR w 2012
roku, ktéry jest warunkiem uzyskania dalszej pomodyinstytucji médzynarodowych.
W zesztym tygodniu opublikowano poziom inflacji gigczér w Chinach. Wzrosta ona do
4,5% z 4,1% w grudniu. Wysoki poziom inflacji s@odsugé¢ w czasie luzowanie polityki
monetarnej w Rstwie Srodka. Notowaniom nie pomagaty takdane odrimie produkcii
przemystowej w Niemczech czyzeorszy od oczekiwaodczyt indeksu Uniwersytetu
Michigan. Gtowne gietdy europejskie zalozyly tydzien na ponad jednoprocentowych
minusach, francuski CAC40 spadt o 1,6% a niemi@&X&K o 1,09%. Stosunkowo dobrze
radzit sobie za to rynek w USA, SP500 spadt o 0,Aa/Beow Jones 0 0,47%.

Na rynkach surowcow o 2,62% zdeda ropa, za barytkropy Brent pod koniec tygodnia

trzeba byto zapta¢i117,66USD. Symbolicznkoreke zanotowata miedtragc w skal
tygodnia 0,08%. Rowniemetale szlachetne potaniaty w skali tygodnia. Srebaz zioto
stracity niewiele ponad 0,2%.
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