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Jak uzyska¢ efekt skutecznej, wytrzymatej i elastycznej inwestyc;ji?

Lina - przedmiot Zycia codziennego, zabezpiecza przed upadkiem i pomaga sie podnies¢. Kazdy z nas wie jak ona wyglada, kazdy
z nas w roéznych zyciowych sytuacjach zapewne miat okazje z niej korzysta¢. Czemu akurat lina? Z uwagi na jej wytrzymatos¢,
ogolnodostepnos¢ czy prostote. A moze to kwestia jej budowy, ktora zapewnia wytrzymatosé, odpornosé na obcigzenie i zrywanie
oraz elastyczno$é? Sprawdzmy to.

Lina zbudowana jest z wielu cienkich skreconych ze soba splotow. Sploty z kolei powstaty w wyniku skrecenia cienkich nitek lub
witokien. Te cienkie wtokna, nitki, nastepnie linki lub sploty sa skrecone i wspétpracuja ze soba, w wyniku czego tworza wytrzymata
i elastyczng line.

Pomyslisz — co to ma wspoélnego z inwestycjami i dlaczego pisze o linie? Otéz budowa i whasciwosci liny moga bardzo przypominaé
inwestycje oraz samo inwestowanie, jesli wciaz nie widzisz podobienstwa — czytaj dalej.

Odwiecznym dylematem inwestorow i posiadaczy oszczednosci s3 pytania:
e jak inwestowac!
e w co inwestowac!?
e jak zarabia¢, by poczynione inwestycje byly odporne na zmiennos¢ i nadmierne ryzyko, najlepiej elastyczne,
dopasowujace sie do aktualnej sytuacji rynkowej i makroekonomicznej?

Tu pojawia sie odpowiedz, ktora wielu nie zadowoli. Nie ma bowiem takiej inwestycji, ktéra spetniataby te wszystkie wymogi.
Dlatego inwestujac nalezy postuzyc sie technika splatania liny, czyli uwzgledni¢ mozliwie jak najwiecej rozwiazan, ktére finalnie
dadza jeden portfel. Portfel przynoszacy zarobki, wykorzystujacy potencjat réznych rynkow i klas aktywéw, chroniacy przed
nadmierna zmiennoscia i tzw. szokami rynkowymi. Warto mysle¢ o tym zwiaszcza teraz, w srodowisku wysokiej inflacji,
zaciesniania polityki pienieznej przez banki centralne, przy spowolnieniu gospodarczym. W aktualnej sytuacji geopolitycznej
wiasciwy dobor inwestycji ma szczegdlne znaczenie.

Jaki wybor maja dzisiaj posiadacze oszczednosci? Jest grupa rozwiazan i produktow, ktore sa ogdlnie dostepne dla kazdego
potencjalnego inwestora. Oszczedzajacy moze wybra¢ promocyjne oprocentowanie na rachunku oszczednosciowym,
obowiazujace zazwyczaj przez dwa lub trzy miesigce, czesto z ograniczeniem kwoty i na tzw. ,,nowe srodki”. Ale promocja
to promocja, zal nie skorzysta¢. Sa dostepne lokaty o dtuzszym terminie zapadalnosci z atrakcyjnym oprocentowaniem rzedu 6%,
nawet 7% w skali roku. Niestety oferty czesto dotycza ,,nowych srodkéw” lub sa dedykowane nowym klientom banku, co wiaze
sie z koniecznoscia otwarcia rachunku biezacego.

Posiadacz oszczednosci moze wybra¢ réwniez produkt strukturyzowany, zazwyczaj z gwarancja kapitatu i szansa na
ponadprzecietny zysk w terminie zapadalnosci. Minusem takiego rozwiazania jest jednak dtugi czas inwestycji, dodatkowo - mozliwy
brak zysku po zakonczeniu inwestycji i ograniczona ptynnos¢ wynikajaca z opfaty, ktora ponosi inwestor zrywajac umowe przed
terminem zapadalnosci lokaty. Mozna takze zainwestowac oszczednosci w obligacje skarbu panstwa lub dostepne od czerwca 2022
roku zmiennoprocentowe skarbowe obligacje oszczednosciowe.

Wymienione powyzej rozwiazania oferuja gwarancje kapitatu z zyskiem kuszacym lecz wciaz zbyt matym by chocby w potowie
dogonit inflacje. Przypomnijmy, we wrzesniu 2022 roku wyniosta 17,2% i jest to najwyzszy odczyt od lutego 1997 r.

Kolejna propozycja dla oszczedzajacych sa fundusze inwestycyjne

Fundusze inwestycyjne oferuja szeroka palete rozwiazan, co sprawia, ze kazdy posiadacz wolnych $rodkéw moze znalez¢
odpowiednie dla siebie, majac na uwadze oczekiwany zysk, poziom ryzyka (zmiennosci), zaktadany czas inwestycji, koszty a nawet
konkretne aktywa i regiony swiata. Fundusze obligacyjne, czyli strategie o najnizszym ryzyku, moga by¢ doskonatym
uzupetnieniem rozwiazan z gwarancja kapitatu. Spowolnienie gospodarcze, czego jestesmy swiadkami, jest srodowiskiem, w ktorym
obligacje i fundusze obligacyjne staja sie atrakcyjna forma inwestowania. Gtoéwna przewaga funduszy obligacyjnych nad obligacjami
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sa ptynnos¢, tatwos¢ nabycia oraz duza réznorodnosé w portfelu funduszu (réowniez geograficzna). Potencjalny zysk moze $miato
konkurowac z rozwiazaniami gwarantujacymi kapitat.

Kolejna grupa funduszy inwestycyjnych sa strategie mieszane i akcyjne. Te oferuja potencjalnie wyzszy zysk, przy wigkszym
ryzyku zmiennosci, jednak wymagaja zdecydowanie dtuzszego okresu inwestowania. Posrod dostepnych propozycji sa takze
fundusze inwestujace w konkretna klase aktywdw, np. surowce, konkretny region, rynek. Te rozwiazania charakteryzuje wysoki
potencjat do zarabiania oraz wysokie ryzyko zmiennosci. Moga osiaga¢ wysokie zyski w czasie dobrej koniunktury i notowa¢ bardzo
mocne spadki przy odwréceniu takiego trendu, chocby w wyniku korekty na rynku surowcéw lub zmian geopolitycznych, jakich
aktualnie doswiadczamy w wyniku wojny Rosji z Ukraina.

Patrzac na wymienione powyzej rozwigzania nasuwaja sie pytania - co wybraé? Co jest dobre, a co zie?

Czy tradycyjna lokata lub lokata strukturyzowana to dzisiaj najlepsze rozwiazanie dostepne na rynku? Wszystkie z wymienionych
inwestycji maja swoja niezaprzeczalna wartos¢, przy zatozeniu, ze nabywa je odpowiedni inwestor lub odpowiednio z nich korzysta.

Tu mozemy wréci¢ do pierwotnego watku — liny. Jak uzyskac¢ efekt skreconej, mocnej liny w inwestycjach? Portfel inwestycyjny
powinien by¢ budowany z wielu elementéw — tych z gwarancja kapitatu i zysku (np. lokaty, obligacje) oraz takich, ktore co prawda
nie gwarantujg kapitatu, natomiast ich potencjalny zysk moze by¢ zdecydowanie wyzszy, konkurujacy z inflacja. Pewnie w tym
momencie pojawia sie glosy, ze fundusze to ryzyko, zZe strata oraz inne zte skojarzenia.

Jesli juz pojawit sie temat ryzyka, to powiem o nim otwarcie i zdecydowanie, mianowicie, ze kazda inwestycja wiaze sie z ryzykiem,
mozliwoscia nieosiagnigcia celu inwestycyjnego lub ze strata. Nie mozna pomina¢ faktu, ze lokata bankowa oferujac nominalne
oprocentowanie na poziomie 7%, przy biezacej inflacji rzedu 17,2%, generuje jednoczesnie realna strate w wysokosci 10,2%. Warto
jednak pamieta¢, ze oprocz ryzyka i stereotypowych opinii fundusze inwestycyjne posiadaja réwniez mnostwo zalet i korzysci,
o ktorych niestety szybko sie zapomina, gdy tylko pojawia sie spadki czesto spowodowane czynnikami wymienionymi powyzej.

Nie nalezy zatem klasyfikowa¢ rozwiazan jako dobre czy zle, lecz madrze korzystac z kilku, tak by uzupetniaty si¢ nawzajem

i wspotpracowaty ze soba. Jak moga sie ze soba taczy¢? Lokaty dajace gwarancje kapitatu i zysku, obligacje — gwarancje kapitatu ze
statym dochodem, fundusze obligacyjne — przynoszace staly dochéd, fundusze mieszane i akcyjne generujace dochéd i potencjat
do wzrostu. Potrzebny jest oczywiscie odpowiedni czas inwestycji - im diuzszy, tym lepszy i szeroka dywersyfikacja globalna, ktéra
wystepuje zazwyczaj w funduszach inwestycyjnych.

Dzieki potaczeniu kilku inwestycji o réznej charakterystyce mozna uzyskac portfel z potencjatem do zarabiania i ograniczonym
ryzykiem, czyli efekt mocnej, wytrzymatej i elastycznej liny. Dopetnieniem catosci moze by¢ roztozone w czasie regularne
inwestowanie matych kwot, nawet w fundusze z udziatem akcji. Bedzie to istotne zwitaszcza dla inwestorow wrazliwych na ryzyko
zwiazane z akcjami, ktore historycznie oferuja jednak najwiekszy wzrost wartosci oszczednosci. Zawieszenie duzego obciazenia na
jednym, cienkim sznurku spowoduje jego przerwanie. Wybor jednego rozwiazania moze skutkowa¢ niskimi zyskami, nadmiernym
ryzykiem a nawet strata.

Kazdy posiadacz oszczgdnosci ma dostgp do wielu réznych rozwiazan, sztuka polega jednak na tym, by chciat z nich odpowiednio
skorzysta¢. Pono¢ pomnazanie pieniedzy nie jest celem samym w sobie, jednak pieniadze s3 bardzo istotnym narzedziem w realizacji
waznych celow zyciowych, dlatego zastuguja na wiasciwe traktowanie i nalezy im poswieci¢ odpowiednia uwage.

Roman Cyganek

Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej
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Woazine informacje:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze

Ryzyko branzy - ryzyko zwiazane z zainwestowaniem aktywow w instrumentu i produkty finansowe zwiazane z jedna branza, brakiem dywersyfikacji inwestycji
pod wzgledem branzowym.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niedotrzymania warunkéw emisji papieréw wartosciowych przez druga strone umowy,

m. in. utraty wyptacalnosci emitenta skutkujaca utrata czesci aktywow funduszu.

Ryzyko krotkookresowych zmian cen - ryzyko wystepujace na skutek zmiennosci nastrojow panujacych na rynku wsrod inwestorow.

Ryzyko kursu walutowego - dotyczy inwestycji w walucie obcej i jest zwiazane z niepewnoscia co do ksztattowania sie przysztego kursu walutowego.

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko zwiazane z trudnoscia ze sprzedaza lub nabyciem instrumentdw lub produktéw finansowych.

Ryzyko podatkowe - ryzyko zmiany przepisow podatkowych.

Ryzyko prawne - ryzyko zmiany przepisow prawnych.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko nierozliczenia w terminie transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny spowodowane

m. in. zawodnoscia systemow informatycznych.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zwiazane z koniunktura rynkowa; gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sa m. in. poziom inflacji, stopy procentowej, bezrobocia, deficytu
budzetowego.

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko niestabilnosci stop procentowych.

Ryzyko utraty kapitatu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow badz rynkow - ryzyko zwiazane z brakiem dywersyfikacji portfela inwestycyjnego wzgledem poszczegdlnych aktywow
badz rynkow.

Wysokos¢ optat.

Ztozonos$¢ produktow.

Nota prawna

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w
wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20
listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sig z
ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikow w
przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi oferowania
instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub zachecania,
bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci swoich
aktywow w papiery wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla
inwestorow oraz informacja dla klienta AFl, ktore sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz
»Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki
inwestycyjnej moga inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sig lub moze cechowac sie duza
zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby
je osiagna¢. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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