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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Bardzo dobrze na warszawskiej gietdzie wypadt zegzizien. Notowaniom pomogt FED,
ktory poinformowat o utrzymaniu polityki niskich &t procentowych o rok dhej,
do 2014. Szeroki rynek urost w skali tygodnia 092,4Nieco gorzej zachowatye¢sblue
chipy, indeks WIG20 zanotowat wzrost o 2%. Najl¢migpadty notowania GTC, ktéry po
wczesniejszej wyprzeday w skali tygodnia zanotowat wzrost o ponad 16%xd2a dobrze
zachowatla si BOGDANKA, ktéra pomimo zagt@nia podag akcji pracowniczych urosta
o ponad 12%. Z kolei stabo wypadty akcje PGNIG. éstorow niepokoi przegiajgca se
decyzja URE odnimie podwyki taryfy gazowej, a tate informacja o zaangawaniu s¢
spoétki w poszukiwania gazu tupkowego. Tydesabo zakaczyly take LOTOS i TPSA.
Duzo lepiej radzity sobie natomiast mocno przeceniomae i srednie spotki, indeks
grupupcy te pierwsze (SWIG80) urdst o 3,64%. Natomiastnie spotki zyskaty w skali
tygodnia 3,3%.

Decyzja FEDu odrimie utrzymywania niskich stép procentowych, azeakczekiwania
rynku na kolejg runct luzowania ilgciowego wlaty troch optymizmu naswiatowe
parkiety. W minionym tygodniu europejskie parkiedglzity sobie lepiej i amerykaskie.
Niemiecki DAX urést o prawie 1,7%, natomiast nowski S&P500 zakaczyt tydzien na
symbolicznym plusie. Na gorsze zachowania gield pzaanu wpltyw miaty m.in.
opublikowane dane PKB w USA za czwarty kwartat kz¢anadal nie najlepsze dane
z rynku nieruchomgi. PKB wzrosto o 2,8% natomiast konsensus rynkewyosit 3%.
Z kolei sprzeda nowych doméw w USA wyniosta w grudniu 307 tsI w ugciu
rocznym, oczekiwano jej wzrostu do 321 tgsi.

Na rynku surowcéw mocno zyskiwaly metale szlachemeto podrgato o ponad 4%,
a srebro o ponad 5%. 40 dalszy wzrostow cen miedzi, ubiegly tydzieakaiczyta
wzrostem o ponad 3%. Z kolei ropa padita o ponad 1%.
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