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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Stabe zakfaczenia handlu w dniu ,Trzech Wigeh” okazalo s} zwienczeniem jeszcze
stabszego tygodnia na GPW — peqgui dniach handlu warszawski indeks Blue Chips
stracit blisko pe¢ procent. Kiepskie zachowanie indeksu to przedeystkin zastuga
KGHM, ktory ze wzgtdu na swaj wage sukcesywnie spychat rynek do dotu w reakcji na
publikacg projektu ustawy o podatku od wydobycia miedziglsa. Miedziowy koncern
w trakcie tygodnia stracit ponad 15 procent. Negdrubiegunie uplasowatgsiGetin, ktéry
okazal s¢ top pickiem tygodnia — zwka kursu holdingu to zastuga informaciji
0 sprzeday ubezpieczyciela TU Europa za 919 min zt. W trakigigodnia na celowniku
inwestoréw znalazty i rowniez doniesienia z sektora energetycznego: MSP
poinformowato, ze nie wyklucza prywatyzacji ENEIl poprzez GPW, cheevniez
szybkiego rozstrzygacia fuzji PGE i Energi (IQ 2012), dodatkowym zaskeagiem
okazata si rezygnacja T. Zadrogi z petnienia funkcji prezBszE.

Tydzien na rynkach zagranicznych rozpaktsie od rozczarowania szczytem w Brukseli,
co jwz w poniedziatek odzwierciedlone zostalo w zkaich indeksow. Kolejne dni
i doniesienia z USA oraz Europy #aden sposéb nie pomagaty bykom: FED nie godj
dodatkowych dziala na rzecz stymulowania ameryiskiej gospodarki, a jedynie
zapowiedziat kontynuagjoperacji ,twist” oraz utrzymywanie rekordowo niski stop,
Fitch $ciat prognozy tempa wzrostu gospodarki E17 w 2012-20d80dy’s, z kolei
zapowiedziat weryfikacje ratingbw krajow UE w 1Q 20 Chk¢ do ,S$wigtecznych”
zakupow ostudzita staba aukcja wioskich obligaéjednia rentow& wyniosta 6,47%

| byta najwyzsza od 1997 roku) oraz wypienia A.Merkel i C. Lagarde. Kanclerz Niemiec
odrzucita wszelkie sugestie dotyce zwekszenia ESM, Lagarde oznajmita natomiast,
kryzys zadtaenia nasilit s do punktu, w ktorym sama UE niedzie w stanie sobie
poradzé. W tak niedwiedzim otoczeniu indeksy europejskie odnotowatycne spadki,
jeszcze wgksza wyprzeda miata miejsce na rynku surowcow: zioto w skali dgigia
stracito 7,3%, miedznizkowata o 6,84%.
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