
  

Materiał jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie może być kopiowany, 
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposób bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyżej wskazanych podmiotów. Informacje zawarte w dokumencie są dobierane 
zgodnie z najlepszą wiedzą jego autorów i pochodzą ze źródeł uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantują ich dokładności i kompletności. Autorzy zastrzegają, 
że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszą odpowiedzialności za skutki 
decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem 
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, 
której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach 
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indeks kurs PLN  
zmiana 

tygodniowa 

WIG20 2226,88 -1,37% 

mWIG40 2174,14 -0,63% 

sWIG80 8543,19 -1,72% 

WIG 38637,17 -1,30% 

DJIA 12158,15 1,15% 

S&P500 1252,18 0,63% 

NASDAQ 2634,93 0,30% 

DAX 30 5986,71 -1,55% 

CAC-40 3172,35 0,23% 

FTSE 100 5529,21 -0,42% 

Nikkei 225 8536,46 -1,24% 

Hang Seng 18586,23 -2,39% 

Bovespa 58190,03 0,53% 

największe zmiany (WIG20) 

spółka kurs  
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

GTC 9,75 3,72% 
PGNiG 4,15 3,23% 
PKO BP 33,15 0,79% 
BRE 254,7 -4,46% 

Kernel 69,1 -3,96% 
KGHM 125 -3,70% 
 

waluta kurs 
zmiana 

tygodniowa 
EUR/PLN  4,5106 0,40% 
USD/PLN  3,3752        0,61% 
CHF/PLN     3,652 0,31% 
GBP/PLN 5,2805 0,92% 
EUR/USD 1,3384 -0,94% 
USD/JPY 77,6 -0,50% 
 

surowiec kurs 
PLN 

zmiana 
tygodniowa 

Miedź  7825 -0,01% 

Ropa  108,42 -2,54% 

Złoto    1712,98 -1,86% 

Srebro     32,165 -1,50% 
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To był tydzień... 
 
Miniony tydzień upłynął pod znakiem oczekiwania na szczyt przywódców UE, co 
odzwierciedlone zostało w słabych obrotach podczas pierwszych dni handlu. Po tygodniu 
niepewności warszawski indeks Blue Chipów stracił 1.37%, najsłabiej, po raz kolejny 
wypadły spółki z indeksu sWIG80 (-1,72%). Na GPW, w centrum uwagi pozostawały 
walory KGHM – w trakcie tygodnia koncern poinformował o zamiarze przejęcia 
kanadyjskiej spółki Quadra FNX za 9.4 mld PLN, dzięki której zwiększyłby produkcję 
miedzi o 100 tys. ton rocznie, czyli o ok. jedną czwartą. Wysoka premia za przejęcie  
(przeszło 30 proc. ponad cenę rynkową Quadry) oraz obawy o dywidendę z zysku za 2011 
sprawiły, że komunikat nie został dobrze przyjęty przez rynek, a późniejsze doniesienia  
o możliwych kontrofertach podgrzały dodatkowo atmosferę na akcjach miedziowego 
koncernu – po pięciu dniach handlu spółka straciła blisko cztery procent. Na rynku 
pieniężnym RPP, zgodnie z oczekiwaniami utrzymała stopy na niezmienionym poziomie, 
oceniając jednocześnie, że czynnikiem ryzyka dla stabilności cen pozostaje wpływ sytuacji 
na globalnych rynkach finansowych – złoty zakończył tydzień powyżej 4,50 do Euro. 
 
Wyczekiwany szczyt liderów UE ustabilizował sytuację na rynkach zagranicznych, nie 
przyniósł jednak euforii. Oczekiwania, co do szybkiego zażegnania kryzysu stłumił już sam 
ECB - prezes M. Draghi dał do zrozumienia, że druk pieniądza jest mało prawdopodobny 
oraz, że to na barkach rządów spoczywa odpowiedzialność za rozwiązanie fiskalnych 
problemów Eurolandu, postawił on natomiast na luzowanie polityki monetarnej 
konwencjonalnymi metodami - główna stopa procentowa została obniżona o 25 pb. Sam 
szczyt w Brukseli nie przyniósł przełomu, postanowienia zostały jednak odebrane 
pozytywnie, co widoczne było po zachowaniu niemieckich i francuskich indeksów  
w końcówce tygodnia. Nowe postanowienia dotyczą bardziej restrykcyjnych zasad 
dyscypliny finansów publicznych (m.in: kontrola budżetów krajów Eurolandu, 
automatyczne karanie krajów których deficyt sektora finansów publicznych przekroczy 3 
proc., 200 mld euro pożyczki dla MFW od krajów UE, które fundusz wykorzysta na pomoc 
państwom strefy Euro). Na rynku surowców notowania miedzi pozostały stabilne  
w stosunku do ubiegłego tygodnia. Pomimo napiętej atmosfery wokół Strefy Euro złoto 
straciło blisko dwa procent (wzrosty na kruszcu nadal ogranicza mocny dolar). 


