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Idea zrownowazonego inwestowania ESG w funduszach inwestycyjnych

W ostatnich latach coraz wieksza popularnosé - nie tylko w $wiecie finansow, ale réowniez w innych sektorach dziatalnosci
gospodarczej i ekonomii — zyskuje idea ESG. Co kryje sie pod ta nazwa! Otoz jest to taki model prowadzenia biznesu, ktéry
szczegdlnie uwzglednia oddziatywanie tej dziatalnosci na srodowisko (E — ang. Environment), spoteczenstwo (S — ang. Society) oraz
fad korporacyjny (G — ang. Governance).

Popularnos¢ ESG, a wiec dbatos¢ w biznesie o srodowisko naturalne, dobre traktowanie pracownikéw czy lokalne spotecznosci
wynika bezposrednio ze zmian demograficznych i strukturalnych na swiecie. Kwestie ochrony srodowiska sa coraz bardziej istotne,
bowiem $wiadomos¢ ekologiczna i edukacja w tym zakresie zwiekszaja sie. Kurczace sie zasoby naturalne oraz wiazace sie z nimi
kwestie zanieczyszczenia Srodowiska coraz mocniej przesuwaja gospodarke w kierunku odnawialnych zrédet energii i neutralnosci
klimatycznej. Nie mniej istotny jest aspekt ludzki. VWtasciwe, uczciwe traktowanie pracownikow, dbanie o ich dobre samopoczucie,
rozwdj i rownowage z zyciem prywatnym coraz mocniej znajduja odzwierciedlenie w polityce kadrowej, a ten ,,kapitat ludzki” oraz
lojalnos¢ zadowolonych pracownikéw staje niekiedy decydujacym elementem przewagi konkurencyjnej. Z kolei dbatos¢ o lokalng
spotecznos¢, inicjatywy charytatywne czy wspieranie lokalnych projektow spotecznych juz na state zakorzenity sie w polityce
marketingowej i wizerunkowej firm.

Czy takie podejscie do prowadzonej dziatalnosci istotne jest réwniez z perspektywy rynku finansowego! Okazuje sie, ze tak. Juz
teraz podmioty z branz energochfonnych lub opartych o konwencjonalne, nie ekologiczne zrédta energii, jak kopalnie, sukcesywnie
odcinane s3 od komercyjnego finansowania przez banki. Innymi stowy branze, ktére nie daza do zréwnowazonego rozwoju moga
miec trudnosci z pozyskiwaniem kapitatu, a co za tym idzie — z realizacja zyskoéw dla swoich wiascicieli i akcjonariuszy. To, jak z
kolei brak dbatosci o wartosci ESG moze psu¢ biznes, doskonale obrazuje przyktad koncernu paliwowego BP z 2010 roku, gdy
akcje tego giganta zaliczyly drastyczny spadek cen po wycieku ropy do Zatoki Meksykanskiej w wyniku zaniedban. W ostatnich
tygodniach z kolei obserwowalismy silny spadek akgcji spotki Tesla, ktéra produkuje ,,ekologiczne” samochody elektryczne, jednak,
gdy na jaw wyszly praktyki tamania praw pracowniczych, spotka zostata usunigta z amerykanskiego indeksu spétek ESG, a tym
samym wiele duzych globalnych funduszy inwestycyjnych pozbylo sie jej ze swoich portfeli.

Szczegdtowe regulacje dla rynku finansowego, w tym réwniez rynku kapitatowego i funduszy inwestycyjnych w zakresie ujawniania
wptywu dziatalnosci na srodowisko, zawiera wprowadzona w listopadzie 2019 roku unijne rozporzadzenie o nazwie SFDR (ang.
Sustainable Finance Disclosure Regulation). Akt ten wszedt w zycie w Polsce 10 marca 2021 roku. Nakfada on na podmioty z sektora
finansowego obowiazek uwzgledniania ryzyk ESG w swoich portfelach co wiaze sie z koniecznoscia oceny kryteriow ESG w
dziatalnosci emitentow instrumentéw finansowych (badz kredytobiorcow w przypadku bankéw). Jednoczesnie SFDR definiuje
nowe kategorie ,zielonych” funduszy inwestycyjnych, ktére w ramach swojej polityki inwestycyjnej promuja aspekty
zrownowazonego rozwoju badz definiuja konkretne cele jakie chca w tym obszarze realizowac¢: W konsekwencji swiat funduszy
inwestycyjnych w Europie po SFDR mozna podzieli¢ na:

produkty ,light green”
) zdefiniowane w art. 8 SFDR promujace aspekty srodowiskowe
@ i spoteczne i inwestujace w spotki, ktore przestrzegaja

dobrych praktyk zarzadczych, ale nie maja tego na celu;

produkty ,,dark green”
zdefiniowane w art. 9, ktére ,maja na celu zréwnowazone

/cje” - czyli koncentruja sie na zréwnowazonych

/cjach, jako celu szczegotowym funduszu;

S~ produkty, ktore nie promujg cech
:@ﬂ inwestycyjnych ESG.
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Fundusze ESG w palecie Millennium TFI

Dla Millennium TFl, jako odpowiedzialnej firmy zarzadzajacej funduszami, nasza rola i ambicja jest wzrost wartosci aktywow przy
uwzglednieniu nie tylko czynnikow ekonomicznych, ale takze gtownych wyzwan, przed ktérymi stoi nasz Swiat i spoteczenstwo.
Jestesmy przekonani, ze sektor prywatny a szczegdlnie firmy zarzadzajace funduszami sa zobowiazane do integracji czynnikéw
srodowiskowych, spofecznych i tych dotyczacych zarzadzania (czynniki ESG) w procesach doboru aktywéw do portfeli
inwestycyjnych i w ten sposob posrednio przyczyniaja si¢ do zmian. Gtéwnymi argumentami za wiaczeniem czynnikéw ESG do
procesow podejmowania decyzji inwestycyjnych w naszych Funduszach jest fakt, ze uwzglednianie aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych stato sie obecnie odpowiedzialnoscia firm inwestycyjnych i bankéw — a odpowiedzialna alokacja kapitatu powinna
przyczyni¢ si¢ do poprawy jakosci srodowiska naturalnego i wykorzystania zasobéw naturalnych, zmniejszenia emisji gazow
cieplarnianych oraz poprawy standardow spotecznych i zarzadzania firm. Jednoczesnie wierzymy, ze uwzglednianie czynnikow ESG
w dtuzszym horyzoncie bedzie miato wptyw na wyniki finansowe firm i koszt pozyskania przez nie kapitatu — co powinno réwniez
przekfadac sig na realizacje naszego gtéwnego celu — wzrostu wartosci aktywow.

Z tego tez wzgledu wybrane subfundusze z oferty Towarzystwa (Millennium SFIO Plan Spokojny, Wywazony i Aktywny)
od 29.07.2022 roku spetniaja kryteria okreslone w art.8 Rozporzadzenia SFDR - jako fundusze promujace aspekty
srodowiskowe i spoteczne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO - Plan Spokojny, Plan Wywazony i Plan Aktywny jest
wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusze beda promowac¢ aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez uwzglednianie
tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz w stosowanych ograniczeniach inwestycyjnych. Strategia Subfunduszy zostata
odzwierciedlona w ich Polityce inwestycyjnej, a jej realizacja jest na biezaco monitorowana. W ramach kryteriéw doboru lokat,
Subfundusze beda sie kierowac takze oceng inwestycji w zakresie aspektéw Srodowiskowych, spofecznych i fadu wewnetrznego.
Wiazacym elementem strategii inwestycyjnej stosowanym do wyboru inwestycji w celu osiagniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych jest kryterium doboru lokat, ktore zakiada, ze co najmniej 30% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty finansowe promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, badz ktére maja na celu zréwnowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 lub art. 9 SFDR. Emitenci instrumentdw finansowych, w tym fundusze zagraniczne emitujace tytuly uczestnictwa
stanowiace przedmiot inwestycji, dla ktérych sa dostepne informacje w obszarze srodowiskowym, spotecznym i tadu
wewnetrznego (ESG), sa poddawane ocenie wg wewnetrznej metodologii Towarzystwa, w efekcie ktorej sg klasyfikowane do
jednej z pieciu grup ocen ESG (A-E), gdzie A jest ocena najlepsza.

Z uwagi na charakter Subfunduszy, w ktorym dominuja inwestycje posrednie (tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych), ocena
spotek, w ktére zainwestowano pod katem dobrych praktyk w zakresie zarzadzania, opiera sie na ocenie ESG ustalanej wg
metodologii wewnetrznej TFl m.in. na podstawie zewnetrznych ratingdw ESG funduszy zagranicznych, emitujacych tytuly
uczestnictwa stanowiace przedmiot ich lokat oraz dodatkowych informacji ujawnianych przez te fundusze.

Stopien osiagniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez wskazane Subfundusze jest mierzony:

“ 2

Qo)

% udziatem w Aktywach Netto % udziatem Aktywow Netto
Subfunduszu instrumentéw % udziatem pokrycia Aktywow Netto Subfunduszu, dla ktérych dostepne sa
finansowych, w tym w szczegdlnosci Subfunduszu ocena aspektow dane dotyczace poziomu intensywnosci
tytutow uczestnictwa funduszy srodowiskowych lub spotecznych emisji CO2, ekspozycji wobec firm
zagranicznych, ktére promujg aspekty ustalang wedtug metodologii dziatajacych w sektorze paliw kopalnych
srodowiskowe lub spoteczne, badz ktére wewnetrzne] TFI na podstawie m.in naruszenia zasad opisanych w UN
maja na celu zrownowazone inwestycje zewnetrznych ratingdw ESG: Global Compact i ekspozycji wobec
wrozumieniuart. 819 SFDR; kontrowersyjnej broni:
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Rynek funduszy ESG na Swiecie i w Polsce

W ostatnich latach rynek globalnych funduszy uwzgledniajacych aspekt ESG rozwija sie niesamowicie szybko. Obecnie juz ponad
potowa funduszy dziatajacych na rynku europejskim stosuje kryteria opisane w Rozporzadzeniu SFDR (art. 8 i 9) w swoich
strategiach. Jednoczesnie ponad 1/3 funduszy na swiecie to Fundusze ESG!

Exhibit 5 SFDR Fund Type Breakdown (by Assets) Exhibit 6 SFDR Fund Type Breakdown (by Number of Funds)

m Article8 m Article 9 m Article 6 W Article 8 ® Article9 m Article 6

49.1% — 459%
64.6%
5.0%
Source: Morningstar Direct. Data as of 30 June 2022. Based on SFDR data collected from prospectuses on 87% of funds available for sale in the EU. Source: Morningstar Direct. Data as of 30 June 2022, Based on SFDR data collected from prospectuses on 7% of funds available for sale in the EU,
excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds. excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds.

(Udziat funduszy inwestycyjnych spetniajacych kryteria art. 6, 8 i 9 SFDR w Europie (po lewej) i na $wiecie (po prawej); zrédto: Morningstar)

Na tym tle polski rynek funduszy wyglada bardzo ubogo, gdyz raptem 30 funduszy oferowanych w Polsce sposrod ponad 2000 tys.
kwalifikuje si¢ do grupy ESG. Aktywa w nich zgromadzone to niecate 2% wszystkich aktywéw w funduszach inwestycyjnych, z
czego nieco ponad 0,5 mld PLN ulokowane jest w funduszach Millennium TFL.* Tym samym nasze Towarzystwo jest jednym z
lideréw tego kierunku na polskim rynku. Jestesmy przekonani, ze udziat tychze funduszy bedzie systematycznie rost, wraz z rosnaca
swiadomoscia Klientow oraz koniecznoscia uwzgledniania czynnikow ESG w raportach spotek. To, co wyrdznia Millennium TFl to
fakt, ze wsrod naszych funduszy ESG znajduja sie nie tylko fundusze akcyjne, ale rowniez mieszane.

*Na podstawie danych z Analizy.pl na dzien 31.07.2022
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Korzysci z inwestowania ESG dla uczestnikow funduszy inwestycyjnych

Naturalne pytanie, jakie si¢ nasuwa, to czy jako inwestor powinienem wybiera¢ pomigdzy wspieraniem zréwnowazonego,
ekologicznego rozwoju, a zyskami kapitatowymi? Otéz te dwa cele nie wykluczaja sie. Nasze badania i analizy stop zwrotu funduszy
ESG z rynku $wiatowego wskazuja, ze uwzglednianie aspektéw ESG nie pogarsza stop zwrotu funduszy. Wrecz odwrotnie —
rosnaca Swiadomos¢ inwestorow i spoteczenstw, a takze zmiany cywilizacyjne, strukturalne i ekonomiczne, powinny jeszcze
mocniej akcentowaé wage czynnikéw s$rodowiskowych w gospodarce. JesteSmy przekonani, iz w przysztosci wraz z
materializowaniem sig nizszego kosztu kapitatu dla firm wspierajacych aspekty ESG i ujawnianiu sie dodatkowej premii za ryzyka
niefinansowe (tzw ,,greenium”) rosnga szanse na wyzsze stopy zwrotu ,,zielonych” funduszy inwestycyjnych w stosunku do funduszy
tradycyjnych..

Kazdy inwestor, lokujac swoje $rodki w jednostki funduszy uwzgledniajacych czynniki ESG, ma prawo oczekiwaé potencjalnie
atrakcyjnych stop zwrotu i jednoczesnie wspiera¢ pozytywne zmiany majace na celu poprawe jakosci zycia i standardéw pracy dla
kolejnych pokolen na Ziemi.

Millennium TFl S.A. bedac czescia grupy kapitatowej Banku Millennium w Polsce, réwniez jest naturalnie zaangazowane we
wdrazanie procesow wspierajacych transfer kapitatu w strone spotecznie i sSrodowiskowo odpowiedzialnych inwestycji, co jest
odzwierciedlane m.in. w naszych procesach, ocenie ryzyk niefinansowych i ratingdw emitentéow oraz stosowaniu okreslonych
limitdw w strategiach inwestycyjnych dla emitentéw, ktore posiadaja niskie ratingi lub ich w ogdle nie posiadaja.

Michat Trojanowski, EFA
Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej

Krzysztof Kaminski, CFA, DI
Czionek Zarzadu

Woazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON
011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: , Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie
w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikow
w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowal powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla
klienta AFI, ktore sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem , w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w
zaktadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli
inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w
materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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