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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegly tydziex zakaczyt s spadkami indeksow na warszawskiej gietdzie gtowaee
wzgledu na niepokajce sygnaty z Wioch. Indeks WIG20 spadt o ponad 396.
najmocniej tragcych papierow nalaty GTC i TVN, ich akcje potanialy o ponad 14%.
Dalszy spadek kursu TVN to reakcja inwestorow nabet wyniki kwartalne oraz
nieznaczne obmenie prognoz na 2011 rok. Akcje PEKAO potanialy ongd 6%,
co wynika z faktuze wickszagciowym akcjonariuszem banku jest wtoska grupa Wi
Spasrod warszawskich blue chipoéw najlepiej zachowadypsipiery PBG oraz defensywnej
TPSA. Nieco lepiej radzity sobie matesrednie spoétki, grupdre je indeksy spadty
odpowiednio 0 1,04% i 1,35%.

Na swiatowe gietldy nadal wptyw mialy informacje phee z krajow strefy Euro.
Negatywnie na rynki w zesziym tygodniu wpdja silnasrodowa wyprzeda wioskich
obligacji. Przetayto sie to na podobsreakcg rynkow akcji,swiatowe indeksy zanotowaty
mocne spadki. Czwartek przyniost wedihg stabilizacg na rynku, natomiast giek
przyniost zwyki na gieldach co pozwolito zakozy¢ indeksom tydzié na lekkich
plusach. W Grecji zaprzysiony zostat nowy premier. Utworzenieagdu w Grecji daje
Szang na porozumienie co do drugiego pakietu ratunkowdigdego kraju.

W Stanach Zjednoczonych stopa bezrobocia spadézibmu 9,1% do 9%. Zatrudnienie
w sektorze pozarolniczym na poziomie 80 tys. okazsk nizsze od konsensusu
rynkowego (100 tys.). W piek wstpny odczyt indeksu przygotowanego przez
Uniwersytet Michigan wyniost 64,2 pkt okaza¢ zdecydowanie lepszy od oczekiwa

Na rynkach surowcéw dgata ropa i ztoto natomiast prawie 6% spadek zamai® mied.
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